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Ara Dénem Ozet Konsolide Finansal Bilgilere lligkin Sinirh Denetim Raporu

Cimsa Gimento Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi Yénetim Kurulu’'na

Girig

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (*Sirket") ile bagh ortakhklarinin (*Grup”) 30 Haziran
2019 tarihli iligikteki ara dénem 8zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt
aylik ara hesap dénemine ait 8zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide
dzkaynaklar degisim tablosunun ve konsclide nakit akis tablosu ile agiklayici dipnotlannin simirli
denetimini ylritmGs bulunuyoruz. Grup yonetimi, séz konusu ara dénem ¢zet konsolide finansal
tablolanin Tirkiye Muhasebe Standard1 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi'na ("TMS 347)
uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumiuludumuz, yaptidimiz sinirl

denetime dayanarak stz konusu ara ddnem ozet konsolide finansal tablolara iligkin bir sonug
bildirmektir.

Swnirls Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinith Bagimsiz Denetim Standard: ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini YGrGten Denelgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi'ne uygun olarak yarotimagttr. Ara dénem konsolide finansal bilgilere iliskin sinirls
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmasi
ve analitik prosedarier ile dijer simifh denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem
konsolide finansal bilgilerin simrh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemili dlghde dardir. Sonug olarak ara dénem konsolide finansal bilgiterin sinirl
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif

olabilecedine iliskin bir glvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bajimsiz denetim gorisQ
bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinith denetimimize gore iligikteki ara ddnem 6zet konsclide finansal tablolarin, tam 6nemli yonleriyle

TMS 34'e uygun olarak hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi cekmemistir.

£ erbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A Gung Global Limited

5 Agustos 2019
istanbul, Turkiye
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CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Stmrh (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Cari Donem Gecmis Donem
30 Haziran 31 Arahik
Not 2019 2018

VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 5 176.703.777 202.067.347
Ticari alacaklar 6 492.809.028 435.316.646
[liskili taraflardan ticari alacaklar 26 1.270.682 18.497
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 491.538.346 435.298.149
Diger alacaklar 2.986.650 1.593.821
[liskili taraflardan diger alacaklar 26 228.723 248.597
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 2.757.927 1.345.224
Tiirev finansal araglar 18 15.176.719 22.511.102
Stoklar 9 295.390.531 190.255.123
Pesin 6denmis giderler 10 12.603.933 9.539.353
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 24 717.662 2.526.430
Diger donen varliklar 16 101.265.765 76.159.066
Satis amacli siniflandirilan duran varliklar 230.303 280.706
Dénen varhklar 1.097.884.368 940.249.594
Ticari alacaklar 6 700.600 700.600
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 700.600 700.600
Diger alacaklar 8 3.997.777 3.682.965
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.997.777 3.682.965
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 64.478 64.478
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 3 296.027.461 270.207.613
Tiirev finansal araglar 18 50.504.959 57.332.437
Maddi duran varliklar 2.085.231.580 1.982.238.668
Kullanim hakki varliklar 2 47.122.515 -
Maddi olmayan duran varliklar 169.628.991 170.034.768
Jerefiye 12 151.824.511 151.824.511
Diger maddi olmayan duran varliklar 17.804.480 18.210.257
Pesin 6denmis giderler 10 1.065.345 912.971
Ertelenmis vergi varligi 24 48.635.347 40.740.895
Diger duran varliklar 16 39.607.851 17.824.367
Duran varhklar 2.742.586.904 2.543.739.762
TOPLAM VARLIKLAR 3.840.471.272 3.483.989.356

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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CIMSA CIMENTO SANAYIi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Sirh (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Cari Donem Gec¢mis Donem
30 Haziran 31 Arahk
Not 2019 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 901.011.502 788.523.502
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlart 7 257.338.317 240.587.041
Ticari borglar 6 366.933.600 296.068.427
Liskili taraflara ticari bor¢lar 26 92.402.356 58.574.646
Liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 274.531.244 237.493.781
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 15 13.102.540 6.066.777
Diger borglar 8 12.090.401 13.266.905
[liskili taraflara diger bor¢lar 26 736.936 1.572.923
liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 11.353.465 11.693.982
Tiirev finansal ylikiimliilikler 18 14.865.958 41.562.030
Ertelenmis gelirler 10 27.536.699 15.389.576
Donem kart vergi ylikiimliligi 24 5.462.692 6.111.499
Kisa vadeli karsiliklar 18.555.788 20.256.717
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 13 - 3.428.000
Diger kisa vadeli karsiliklar 13 18.555.788 16.828.717
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 20.978.635 8.575.707
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.637.876.132 1.436.408.181
Uzun vadeli borg¢lanmalar 7 581.086.987 451.361.209
Uzun vadeli karsiliklar 45.591.948 38.102.734
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiiklar 13,15 41.306.053 33.842.645
Diger uzun vadeli karsilikliar 13 4.285.895 4.260.089
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 18 48.645.173 55.936.459
Ertelenmis vergi yikimliligi 24 45.015.168 50.701.393
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 720.339.276 596.101.795
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 17 135.084.442 135.084.442
Sermaye diizeltmesi farklar 17 41.741.516 41.741.516
Hisse senedi ihrag primleri 1.099.415 1.099.415
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli
gelirler ve giderler (2.546.019) (24.584.144)
Yabanci para ¢evrim farklar 51.239.246 66.947.614
Nakit akis riskinden korunma kazang/kayip fonu (57.581.013) (75.387.265)
Satilmaya hazir finansal varliklarin deger artig/(azalis) fonlart 3.795.748 (16.144.493)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler ve giderler (7.332.883) (5.777.277)
Tammlanmis fayda planlar: yeniden él¢iim kayip/kazang fonu (7.332.883) (5.777.277)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 193.104.976 193.104.976
Gegmis yillar karlari 985.356.923 830.431.391
Net dénem kart 23.201.464 154.925.532
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.369.709.834 1.326.025.851
Kontrol giicii olmayan paylar 112.546.030 125.453.529
Toplam 6zkaynaklar 1.482.255.864 1.451.479.380
TOPLAM KAYNAKLAR 3.840.471.272 3.483.989.356

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
2



CIMSA CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Smirh

denetimden gecmis)

Cari Donem

(Smirh

denetimden gecmis)
Gecmis Donem

(Smirh

denetimden gecmemis)

Cari Donem

(Smirh

denetimden gecmemis)
Ge¢mis Donem

1 Ocak 1 Ocak 1 Nisan 1 Nisan

Not 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Hasilat 19 812.064.117 853.343.771 475.874.173 492.608.496
Satiglarin maliyeti (-) 20 (662.336.403) (620.476.203) (393.356.270) (353.930.329)
BRUT KAR 149.727.714 232.867.568 82.517.903 138.678.167
Genel yonetim giderleri (-) 20 (62.165.510) (47.330.464) (32.189.479) (25.636.367)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 (8.350.570) (6.748.193) (4.986.494) (3.730.321)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 20 (2.467.640) (1.864.816) (1.486.332) (1.006.672)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 61.048.378 39.787.545 33.270.001 13.420.175
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (43.403.403) (23.141.050) (27.666.962) (16.363.097)
ESAS FAALIYET KARI 94.388.969 193.570.590 49.458.637 105.361.885
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 28.278.874 17.843.935 11.654.734 16.115.916
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 22 (184.086) (1.377) (179.703) (1.377)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/(zarar)indan paylar 3 19.264.052 19.964.228 9.585.224 14.874.155
FINANSMAN GELIR/GIDERTI ONCESI FAALIYET KARI 141.747.809 231.377.376 70.518.892 136.350.579
Finansman gelirleri 23 3.705.018 959.180 2.306.565 300.707
Finansman giderleri (-) 23 (151.223.634) (84.841.321) (85.428.027) (32.680.535)
VERGI ONCESI KARI (5.770.807) 147.495.235 (12.602.570) 103.970.751
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri/(gideri) 15.418.428 (25.128.532) 10.696.054 (16.268.473)
- Dénem vergi gideri (-) 24 (6.109.755) (18.276.414) (2.241.122) (13.789.898)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 24 21.528.183 (6.852.118) 12.937.176 (2.478.575)
DONEM KARI 9.647.621 122.366.703 (1.906.516) 87.702.278
Dénem kary/zarar1 dagihim
- Kontrol giicii olmayan paylar (13.553.843) 4.930.458 (6.915.8006) 7.409.208
- Ana ortaklik paylari 23.201.464 117.436.245 5.009.290 80.293.070
Pay Basina Kazan¢
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 25 0,1718 0,8694 0,0371 0,5944

(1 kurus nominal bedelli)

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.



CIMSA CIMENTO SANAYIi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Smirh (Smirh (Sinirh (Sinirh

denetimden denetimden denetimden denetimden

gecmis) gecmis) gecmenmis) gecmenmis)

Cari Donem Gecmis Donem Cari Donem Gecmis Donem

1 Ocak 1 Ocak 1 Nisan 1 Nisan

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

DONEM KARI 9.647.621 122.366.703 (1.906.516) 87.702.278

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacaklar 22.724.357 (41.965.204) 28.815.742 (30.995.322)

Yabanci para ¢evrim farklar: (15.022.136) 17.559.248 8.543.079 164.152

Satilmaya hazir finansal varliklarin deger artis/(azalis) fonlart 25.564.412 (22.059.445) 3.475.869 (1.215.491)

Nakit akig riskinden korunma kazang/(kayip) fonu 22.828.528 (52.346.120) 23.598.998 (37.733.852)

Vergi (geliri)/ gideri (10.646.447) 14.881.113 (6.802.204) 7.789.869

Kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak (1.595.494) (655.733) (2.967.344) (460.666)

Tanimlanmig fayda planlar: yeniden 6l¢tim kazang/(kayip) fonu (1.994.367) (819.666) (3.709.180) (575.832)

Vergi (geliri)/ gideri 398.873 163.933 741.836 115.166

DIGER KAPSAMLI GELIR / GIDER (VERGI SONRASI) 21.128.863 (42.620.937) 25.848.398 (31.455.988)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 30.776.484 79.745.766 23.941.882 56.246.290
Toplam kapsamh gelirin dagilim

- Kontrol giicii olmayan paylar (12.907.499) 5.505.498 (6.636.097) 7.725.883

- Ana ortaklik paylar1 43.683.983 74.240.268 30.577.979 48.520.407

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasidir.
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CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2018

Gegmis yillar karlarindan transfer
Net donem kar1

Diger kapsamli gelir/(gider)
Toplam kapsamh gelir/(gider)
Odenen temettiiler (*)

30 Haziran 2018

1 Ocak 2019

Gegmis yillar karlarindan transfer
Net dénem kar1

Diger kapsaml gelir/(gider)
Toplam kapsamh gelir/(gider)
30 Haziran 2019

Kar/Zararda Yeniden Simflandirilacak

Kar/ Zararda Yeniden

Birikmis Karlar

Siiflandirilmayacak
Nakit akig Satilmaya hazir

Hisse Yabanci riskinden finansal Kardan Ana Kontrol

Sermaye senedi para korunma varliklarin Tanmimlanmus fayda ayrilan ortakhga giicii
Odenmis diizeltmesi ihrag gevrim kazang/ deger planlar1 yeniden 6lglim kisitlanmis Gegmis yillar Net donem ait olmayan Toplam
sermaye farklar1 primleri farklar1 (kayiplari) arti/(azalis) kazang/(kayip) fonu yedekler karlar1 kari ozkaynaklar paylar ozkaynaklar
135.084.442 41.741.516 1.099.415 29.853.540 (9.896.684) 12.381.134 (6.500.138) 187.026.176 675.700.470 228.351.942 1.294.841.813 127.507.998 1.422.349.811
- - - - - - - 6.078.800 222.273.142 (228.351.942) - - -
- - - - - - - - - 117.436.245 117.436.245 4.930.458 122.366.703
- - - 16.993.773 (41.876.896) (17.647.556) (665.298) - - - (43.195.977) 575.040 (42.620.937)
- - - 16.993.773 (41.876.896) (17.647.556) (665.298) - - 117.436.245 74.240.268 5.505.498 79.745.766
- - - - - - - - (67.542.221) - (67.542.221) - (67.542.221)
135.084.442 41.741.516 1.099.415 46.847.313 (51.773.580) (5.266.422) (7.165.436) 193.104.976 830.431.391 117.436.245 1.301.539.860 133.013.496 1.434.553.356
135.084.442 41.741.516 1.099.415 66.947.614 (75.387.265) (16.144.493) (5.777.277) 193.104.976 830.431.391 154.925.532 1.326.025.851 125.453.529 1.451.479.380
- - - - - - - - 154.925.532 (154.925.532) - - -
- - - - - - - - - 23.201.464 23.201.464 (13.553.843) 9.647.621
- - - (15.708.368) 17.806.252 19.940.241 (1.555.606) - - 20.482.519 646.344 21.128.863
- - - (15.708.368) 17.806.252 19.940.241 (1.555.606) - - 23.201.464 43.683.983 (12.907.499) 30.776.484
135.084.442 41.741.516 1.099.415 51.239.246 (57.581.013) 3.795.748 (7.332.883) 193.104.976 985.356.923 23.201.464 1.369.709.834 112.546.030 1.482.255.864

(*) 27 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da 2017 y1li karindan 67.542.221 TL nakit temettii dagitilmasina iliskin karar oybirligi ile onaylanmis ve temettii 6demesinin 38.935.065 TL’lik kismi1 29 Mart 2018
tarihinde, kalan 2 Nisan 2018 tarihinde yapilmistir.

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.
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CIMSA CIMENTO SANAYIi VE TiICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari/(zarar)

Donem net kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler

Vergi gideri/(geliri) ile ilgili diizeltmeler

Duran varliklarin elden ¢ikarilmasidan kaynaklanan kazanglar ile ilgili diizeltmeler
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlari ile ilgili diizeltmeler
Stipheli alacak karsilig: ile ilgili diizeltmeler

Stok deger diisiis karsiligi ile ilgili diizeltmeler

Dava karsiligi ile ilgili diizeltmeler

Maden sahasi dogaya yeniden kazandirma gideri karsihig ile ilgili diizeltmeler
Kidem tazminati karsiligi ile ilgili diizeltmeler

Kidem tesvik karsiligi ile ilgili diizeltmeler

Kullanilmayan izin ticret karsiligi ile ilgili diizeltmeler

Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler

Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler

Finansal borglanmalara iliskin gerceklesmemis kur farki (karlari)/zararlari
Tiirev finansal araglarin gergege uygun deger kayip/(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Kisa vadeli ticari alacaklar

Stoklar

Diger alacaklar/donen varliklar/pesin 6denmis giderler

Uzun vadeli ticari alacaklar

Diger uzun vadeli alacaklar/duran/pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli ticari borglar

Diger uzun vadeli borglar / yiikiimliliikler

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari

Alman faizler

Odenen ikramiye ve primler

Odenen kidem tazminati

Odenen kidem tesvik primi

Odenen izin iicreti

Odenen vergiler

B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Maddi duran varlik alimlarma iliskin nakit ¢ikislar

Sabit kiymet satigindan elde edilen nakit

Maddi olmayan duran varlik alimlarina iligkin nakit ¢ikislart

Sabit kymet avans degisimi

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI

Alinan krediler

Kredilerin geri 6demesi

Odenen temettii

Odenen faizler

Alinan faiz

NAKIT HAREKETLERINDEKi NET DEGISiM (A + B + C)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERIi DEGERLER
Yabanci para ¢evrim farki (net)

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERi DEGERLER

Not

11
24
22

13
13
15
15
15
21/23
21/23

21
15

15
15

23

(Smirh (Smirh
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Cari Donem Gecmis Donem
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 30 Haziran
2019 2018
37.924.089 10.115.864
(5.770.807) 147.495.235
167.915.129 38.342.346
70.442.408 49.530.765
(15.418.428) 25.128.532
(26.809.104) (10.129.862)
(19.264.052) (19.964.228)
937.387 196.347
299.333 (116.818)
1.727.071 399.520
25.806 647.718
7.648.238 4.589.472
530.070 198.498
1.810.464 1.197.334
108.114.534 62.386.606
(5.423.085) (1.573.949)
41.396.357 (71.591.439)
1.898.130 (2.556.150)
(112.957.205) (154.622.715)
(58.790.938) (43.658.325)
(105.434.740) (70.310.591)
(27.755.340) 1.198.121
- 1.586.011
(22.250.670) (1.565.668)
70.865.173 (40.322.586)
30.409.310 (1.549.677)
49.187.117 31.214.866
1.718.067 614.769
(3.428.000) (4.500.000)
(2.145.606) (2.571.642)
(204.457) -
(444.470) (234.966)
(6.758.562) (14.407.163)
(99.564.694) (89.893.478)
(134.856.854) (102.111.982)
35.334.399 14.598.137
(42.239) (2.218.911)

- (160.722)

72.908.555 (58.337.389)
680.282.540 876.246.225
(545.178.783) (839.520.172)
- (67.542.221)
(65.900.220) (29.095.170)
3.705.018 1.573.949
11.267.950 (138.115.003)
201.636.639 204.303.367
(37.695.029) 11.385.042
175.209.560 77.573.406

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasidir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Genel

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cimsa” veya “Sirket”) 16 Aralik 1972 tarihinde tescil ve 21 Aralik
1972 tarih, 4729 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in faaliyet
konusunu ¢imento, klinker ve hazir beton iiretimi ve satis1 olusturmaktadir. Sirket’in nihai hissedar1 Haci
Omer Sabanci1 Holding A.S.’dir (“Sabanci Holding”).

Cimsa’nin genel merkezi ve kayith ofisinin adresi Allianz Tower Kiiciikbakkalkdy Mah. Kayigdag:i Cad.
No:1 Kat:23-24 34750 Ataschir/Istanbul’dur.

Sirket hisselerinin belirli bir tutar1 Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) de islem gérmektedir. BIST Pay Endeksleri
Temel Kurallar’nin 82. Maddesine istinaden, Borsa Genel Miidiirliigii’nce Cimsa hisseleri BIST 100
endeksine dahildir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 200.000.000 TL dir (31 Aralik 2018 - 200.000.000 TL).

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarina iliskin bilgiler asagida
sunulmaktadir:

Gruba Kurulus ve Sirketin etkin pay oram
istirak faaliyet 30 Haziran | 31 Arahk
Sirket tarihi yerleri Faaliyet konulari 2019 2018
Cimsa Cement Free-Zone Limited Cimento, satis ve
(Cimsa Cement) (*) 12.10.2005 KKTC pazarlama % 99,99 % 99,99
ICIMSAROM Marketing Distributie Cimento, satis ve
S.R.L. (Cimsarom) (*) 08.02.2006 Romanya pazarlama % 99,99 % 99,99
Cimsa Cement Sales North GmbH
(CSN)(*) 27.06.2006 Almanya Beyaz ¢imento pazarlama % 100 % 100
Beyaz ¢imento pazarina
Cimsa Cementos Espana, S.A.U. dokme ve ambalajli
(Cementos Espana) (*) 07.07.2006 Ispanya ¢imento satisi % 100 % 100
Cimsa Mersin Serbest Bolge Subesi
(Cimsa Mersin) (*) 12.12.2007 Mersin Cimento ihracati % 100 % 100
Ingiliz
Virgin Finansal yatirim ve
Regent Place Limited (Regent) (*) 21.05.2008 Adalar1 holding sirketi % 100 % 100
Cimento paketleme, satig
000 Cimsa Rus CTK (OOO Rusya) (*) 16.07.2008 Rusya ve pazarlama 9% 100 % 100
Cimento satis ve
Cimsa Adriatico Srl (¥) 09.02.2010 italya pazarlamast % 70 % 70
IAfyon Cimento Sanayi Tiirk Anonim
Sirketi (*) 31.05.2012 Tiirkiye Cimento iiretimi ve satis1 % 51 % 51
Cimsa Americas Cement Manufacturing
and Sales Corporation (Cimsa
Americas) (*) 07.07.2017 Amerika Cimento {iretimi ve satigi %100 %100

(*) Tam konsolidasyon yontemi uygulanarak muhasebelestirilmistir.

Istiraklerden Exsa Export Sanayi Mamiilleri Satis ve Arastirma A.S. (“Exsa”) %32,875°lik pay ile 6zkaynak
yontemiyle konsolidasyona dahil edilmistir.

Konsolide finansal tablolarin sunumu amaciyla, Cimsa, bagli ortakliklari ve istiraki birlikte (“Grup”) olarak
adlandirilacaktir.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak iizere 5 Agustos 2019 tarihinde Cimsa Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar
degistirme hakkina sahiptir.

Grup’un biinyesinde 2019 yilinda istihdam edilen ortalama personel sayisi kategorileri itibariyla 652 mavi
yakali (sendikali) (2018: 660), 500 beyaz yakali (sendikasiz) (2018: 470) ve 41 yurt disinda yerlesik bulunan
bagl ortakliklarinda ¢alisan seklindedir (2018: 42).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Misikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’ de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gére Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”)
esas alinmustir,

Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi Tiirk Liras1 (“TL”) olarak kabul edilmistir.

Cimsa Cement Sales North Gmbh, Cimsa Cementos Espana S.A.U., Regent Place Ltd.ve Cimsa Adriatico
SRL’nin islevsel para birimleri Avro, Cimsarom Marketing Distrubitue Srl’nin islevsel para birimi Yeni
Rumen Leyi (“Ron”), OOO Cimsa Rus CTK’nin islevsel para birimi Ruble ve Cimsa Americas Cement
Manufacturing and Sales Corporation’un iglevsel para birimi Amerikan Dolar1 (“USD”)’dir. TMS 21
uyarinca, yiksek enflasyonlu ekonomilere sahip olmayan yabanci iilkelerde faaliyet gdsteren bagl
ortakliklarin finansal durum tablosu kalemleri bilango tarihindeki kurla; gelir ve giderleri ise dénemin
ortalama kuruyla TL’ye ¢evrilmekte ve konsolide finansal tablolar TL olarak sunulmaktadir. Bu ¢evrimden
dogan kar/zarar, 6zkaynaklar altindaki “Yabanci Para Cevrim Farklar1” hesabinda yer almaktadir.

Grup ile Grup’a bagh Tiirkiye’de yerlesik sirketler, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolariin hazirlanmasinda, KGK tarafindan ¢ikarillan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Plan1 sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar
muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar {ilkelerin para birimleri cinsinden
ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar. TFRS’ye gore hazirlanan bu konsolide finansal
tablolar, isletme birlesmesiyle alinan varliklar ve tiirev enstriimanlar diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak
TL olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan TMS’na gére Grup’un
durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmigtir. Bu diizeltme kayitlar1 ve siniflandirmalar temel olarak; ertelenmis vergi hesaplamasinin
etkileri, siipheli alacak karsiliginin ayrilmasi, gider tahakkuklarinin ayrilmasi, kidem tazminati ve izin
karsiliginin TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” (“TMS 19”) standardina gore hesaplanmasinin etkileri,
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yonetim tarafindan éngoriilen ekonomik émiirleri ile kist esasina
gore amorti edilmesi, yapilmakta olan yatirimlar iizerinde TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” (“TMS 23”)
kapsaminda yapilan finansman giderlerinin aktiflestirilmesi, finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin TFRS 9
“Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme” (“TFRS 9”) standardina gore degerlendirilmesi, TFRS 3
“Isletme Birlesmeleri” nin (“TFRS 3”’) muhasebelestirilmesi ve tiirev finansal araclar ile nakit akis riskinden
korunmanin TFRS 9’a uygun olarak muhasebelestirilmesini igermektedir.

2.2 Grup faaliyetlerinin donemselligi

Grup’un faaliyetleri insaat talebinin arttifi ve ingaat sektoriiniin canlandifi bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.3 lisletmenin siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamstir.
2.4 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak ger¢eklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.5 Muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet varsa,
gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya
tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolart
yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise,
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde, hem
de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Uygulanan konsolidasyon esaslari

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar; Cimsa’nin bagli ortakliklarinin finansal
tablolarii icermektedir. Kontrol, Sirket’in, yatirim yaptigi isletmeyi ancak ve ancak su gostergelerin tiimii
birden mevcut oldugunda saglanmaktadir; a) Yatirim yaptigi isletme iizerinde giice sahipse, b) Yatirim
yaptig1 isletmeyle olan iligskisinden dolay1 degisen getirilere maruz kalmakta veya bu getirilerde hak sahibi
ise, ¢) Elde edecegi getirilerin miktarimi etkileyebilmek i¢in yatirnm yaptigi isletme iizerindeki giiciinii
kullanma imkanina sahip ise bagli ortakliklarin donem kar/zararlar1 satin alma tarihinden itibaren konsolide
kar veya zarar tablosuna dahil edilmislerdir.

Bagli ortakliklarin muhasebe prensipleri Grup tarafindan kullanilan muhasebe prensiplerinden farklilastigi
durumlarda gerekli diizeltmeler gerceklestirilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer islem ve olaylara
ortak muhasebe prensipleri kullanilarak ve Sirket ile ayn1 hesap diizeni ile hazirlanmistir.

Tim Grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler, gergeklesmemis kazanglar da dahil olmak {izere
konsolidasyon kapsaminda elimine edilmistir.

Konsolidasyona dahil edilmis bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi azinlik paylar Sirket’in
0zkaynaklarinin i¢inde ayri bir kalem olarak yer almaktadir. Azinlik paylari, ilk satin alma tarihinde hali
hazirda azinlik paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagl ortakligin 6zkaynaklarindaki
degisikliklerdeki ana ortaklik dis1 paylarin tutarindan olusur.

Azinlik paylar negatif (-) bakiye verse dahi, bagh ortakliklarin yaptiklar1 zararlardan pay almaya devam
ederler.

Azinlik pay sahipleri ile yapilan islemler sirket ortaklar1 arasinda yapilan bir islem olarak degerlendirilmis
ve 6zkaynaklar iginde muhasebelestirilmistir.

Grubun azinlik pay sahipleri ile bagli ortakliktaki kontrol giiclinii kaybetmeden yaptig1 hisse alim/(satim)
islemleri sirket ortaklari arasinda yapilan bir islem olarak degerlendirilmis ve 6zkaynaklar altinda “baglh
ortakliklardaki pay orani degisiminden kaynaklanan diizeltme farki hesabinda muhasebelestirilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Uygulanan konsolidasyon esaslari(devami)

Bagh ortakliklar

Bagl ortakliklar, kontroliin Sirket’e gectigi tarihten itibaren konsolide edilmeye baslanmistir ve kontroliin
Sirket’ten ¢ikmasi ile konsolide edilme islemi son bulmaktadir.

Cimsa direkt veya endirekt olarak bir sirketteki oy haklarinin %50 sinden fazlasina sahip oldugunda ve o
sirketin faaliyetlerinden yarar saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarin1 yonlendirme hakki elde
ettiginde kontrolii ele gegirmis sayilir. Bu dogrultuda da Cimsa Cement, Cementos Espena, Cimsarom, CSN,
Regent, OOO Rusya, Cimsa Adriatico, Cimsa Americas, Afyon Cimento ve Cimsa Mersin’in finansal
tablolar1t TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” standardinda belirtilen konsolidasyon yontemine gére tam
konsolidasyona tabi tutulmustur.

Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik dis1 paylar Grup’un 6zkaynaginin i¢inde kontrol
giicli olmayan paylar olarak ayr1 gosterilir. Kontrol giicli olmayan paylar, ilk igletme birlesmelerinde olusan
bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dist
paylarin toplamindan olusur.

Istirakler

Grup’un finansal varliklar igerisinde simiflandirdig1 istiraklerinden Exsa ozkaynak yontemine gore
muhasebelestirilmistir.

Ozkaynaktan pay alma yontemine gére muhasebelestirilen yatirimlar konsolide finansal durum tablosunda,
alig maliyetinin {izerine Grup’un istirakin net varliklarindaki payma alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi
veya cikarilmasi ve varsa deger diigiikligi karsiligmin diigiillmesiyle gosterilmektedir. Konsolide diger
kapsamli gelir tablosu, Grup’un istiraklerinin faaliyetleri sonucundaki paymi yansitmaktadir. istirakin kar
veya zararina heniiz yansitilmamis tutarlarin istirakin 6zkaynaklarinda ortaya ¢ikardigi degisiklikler de
Grup’un istirakteki pay1 oraninda istirakin defter degerinde diizeltme yapilmasimi gerekli kilabilir. Bu
degisikliklerden Grup’a diisen pay dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

Exsa finansal tablolar1 ana ortaklik ile ayni raporlama dénemi i¢in ve ayn1 muhasebe politikalar1 kullanilarak
hazirlanmustir.

Grup her bilango tarihinde 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarda herhangi bir deger diistikligii olup
olmadigini degerlendirir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay ve 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlar1 ile kayitlara alinmakta ve izleyen donemlerde etkin faiz oram
metoduyla indirgenmis net degeri ile ve varsa siipheli alacak karsilig1 diisiilerek taginmaktadir.

Stipheli alacak karsilign gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil
edilemeyecegine dair somut bir gdsterge varsa siipheli alacak karsiligr ayrilir. Sirket, s6z konusu finansal
varliklarin beklenen kredi zararlarini hesaplamak i¢in TFRS 9’daki basitlestirilmis yaklagimi kullanmaktadir.
Bu yontem tiim ticari alacaklar i¢in Omiir boyu beklenen kredi zararlarmin muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Uygulanan konsolidasyon esaslari(devami)

Stoklar

Stoklar maliyet degeri veya net gergeklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenmistir. Stoklart bulunduklari
duruma getirmek i¢in yapilan harcamalar agagidaki gibi muhasebelestirilmistir:

[Ik madde ve malzemeler aylik agirlikli ortalama metodu ile belirlenmektedir.

Mamul ve yart mamuller — Direkt malzeme ve is¢ilik giderleri, degisken ve sabit genel iiretim giderleri belli
oranlarda (normal faaliyet kapasitesi géz Oniinde tutularak) dahil edilmistir. Envanter degerlemesi aylik
agirlikli ortalama metodu ile belirlenmektedir.

Net gerceklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyetleri ve satisin
gerceklestirilmesi i¢in gerekli tahmini maliyetler diisiilerek belirlenen tutardir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerinden birikmis amortisman ve var ise deger diigikligi karsiligi
cikartildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat
vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan
masraflardan olugmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi
masraflari, olustuklar dénemde gider kaydedilir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir. Maddi
duran varlik satildig1 zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortisman ilgili hesaplardan diigiildiikten
sonra olusan gelir ya da gider konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmamistir. Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar
iizerinden asagida belirtilen tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi
tutulmustur. Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri agagidaki gibidir:

Faydali Omiir
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8-50 y1l
Binalar 4-50 y1l
Makine ve cihazlar 2-50 y1l
Demirbaglar 2-50 y1l
Tasitlar 4-14 y1l
Ozel maliyetler Kiralama siiresi

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar baslica maden haklar1 ve bilgisayar yazilimlarindan olusan varliklar olup ilk
olarak alig fiyatindan degerlenmistir. Maddi olmayan duran varliklar gelecekte ekonomik fayda elde
edilebilmesi ve maliyetin dogru bir sekilde belirlenebilmesi durumunda aktiflestirilirler. Ilk kayit sonrasinda
maddi olmayan duran varliklar, maliyetten birikmis itfa payr ve birikmis deger diistikliigli karsiliklar
diisiildiikten sonraki degerleriyle gosterilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin ekonomik dmiirleri belirli siireli ya da siiresiz olarak belirlenmektedir. Belirli
stireli maddi olmayan duran varliklar tahmin edilen ekonomik dmiirleri tizerinden, dogrusal amortisman metodu
ile itfa edilirler. Belirli siireli ekonomik dmrii olan maddi olmayan duran varliklar i¢in itfa periyodu ve itfa
metodu her yil, en az bir kere incelenmektedir. Beklenen kullanim 6miirlerindeki veya maddi olmayan duran
varliktan elde edilecek faydalarda olusabilecek degisiklikler, itfa metodunun ya da periyodunun degistirilmesi
olarak degerlendirilip, muhasebe tahminlerinde degisiklik seklinde muhasebelestirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Uygulanan konsolidasyon esaslari(devami)

Belirli siireli ekonomik 6mrii olan maddi olmayan duran varliklarin itfa giderleri konsolide kar veya zarar
tablosunda maddi olmayan duran varligin islevi ile uyumlu sekilde gider olarak kaydedilir.

Maddi olmayan duran varliklar baslica bilgisayar yazilimlar1 ve maden ¢ikarma haklarindan olugmakta olup,
maliyet bedeli iizerinden aktiflestirilir. Maddi olmayan varliklar maden ¢ikarma haklar1 disinda, dogrusal
amortisman yontemine gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik émrii (5 y1l) iizerinden itfa edilmektedir.

Maden ¢ikarma haklar1 y1l icerisinde tiiketilen rezervin toplam rezerve orani esas alinarak amortismana tabi
tutulmustur. Kalan amortisman siiresi rezervlerin tiiketilme siiresine baglidir.

Grup’un belirsiz siireli kullanim émriine sahip maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasinan degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, taginan degerin
gerceklesebilir durumda olmadigina isaret etmesi durumunda deger diisiikliigii agisindan incelenir.

Maddi ve maddi olmayan varliklarin bilanco dis1 birakilmasi

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir.

Maddi ve maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dig1 birakilmasindan kaynaklanan
kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina alindig1 zaman kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Serefiye

Satin alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diistikliigii karsiliklar diisiildiikten sonra satin alim
tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diistikligii testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen nakit
iireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit {ireten birimi, her y1l deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger
disiikliigiine ugradigini gosteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger disiikliigii testi daha sik yapilir.
Nakit {ireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger duisiikliigi karsiligi ilk olarak
birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim igindeki varliklarin defter degeri diisiiriiliir. Serefiye
icin ayrilan deger diistikliigii karsiligi, dogrudan konsolide kar veya zarar tablosundaki kar/zarar i¢inde
muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigii karsiligi sonraki dénemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararm
hesaplamasina dahil edilir.

Cirgalan hazir beton tesisi 2018 yilinda 4.640.259 TL bedel ile satin alinmis olup, tesise iliskin yapilan
degerleme sonrasi ortaya ¢ikan 3.705.259 TL tutarindaki pozitif serefiye, Grup’un konsolide bilangosunda
muhasebelestirilmistir. Grup, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardina gore, birlesmeye konu olan ilk
muhasebelestirme islemlerinin tamamlanmasinin gegici olarak belirlenmesinden dolayi, s6z konusu gecici
degerleri muhasebelestirmistir. [lk muhasebelestirmeden sonraki donemlerde, séz konusu nakit iireten birim
gruplar icin, deger diistikliigii testi yapilacaktir.
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CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal olmayan varhklarin deger diisiikliigii

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarimin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa, deger diisiikliigii tutarin1 belirleyebilmek
icin o varligin geri kazamilabilir tutar1 tahmin edilir. Varligin tek basma geri kazanilabilir tutarinin
hesaplanmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, o varligin ait oldugu nakit iireten biriminin geri kazanilabilir
tutar1 hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akislari,
paranin zaman degerini ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii
degerine indirilir. Bu ¢aligmalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar, éntimiizdeki yillardaki enflasyon
beklentileri, satis ve maliyetlerde beklenen artiglar, ihracat-i¢ pazar kompozisyonunda beklenen degisimler
ve beklenen {ilke biiyiime oranlarindan ibarettir.

Varligin (veya nakit iireten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi durumunda
varligin (veya nakit lireten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu durumda olusan
deger diisiikliigii kayiplar1 konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigliniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayith degerinde meydana gelen
artig, onceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agsmamalidir. Deger diistikliiglinlin iptali
konsolide kar veya zarar tablosuna kayit edilir. Serefiye i¢in ayrilan deger diistikliigii gelecek donemlerde
ters ¢evrilemez.

Isletme birlesmeleri

Isletme satin alimlar1, satin alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer
edilen bedel, gercege uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer
edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen
igsletmenin 6nceki sahiplerine karsi iistlenilen borglarin ve edinen isletme tarafindan g¢ikarilan 6zkaynak
paylarmin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklari anda gider olarak
muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gergcege uygun degerleri
iizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

o Ertelenmis vergi varliklar1 ya da ylikiimlilikleri veya ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin varlik ya
da yilikiimliilikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlar
uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazl
O0deme anlagmalarinin yerine ge¢cmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalar ile iligkili
yiikiimliiliikler ya da 6zkaynak araglari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalari
standard1 uyarinca muhasebelestirilir; ve

e TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satig
amacl elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) ilgili standartta
belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

isletme Birlesmeleri (devam)

Serefiye, satin alim icin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin
ve varsa, asamali olarak gerceklesen bir igletme birlesmesinde edinen isletmenin daha onceden elinde
bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin gercege uygun degeri toplaminin, satin alinan
isletmenin satin alma tarihinde tanmimlanabilen varliklariin ve stlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin
net tutarini agan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma
tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen
satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin ve, varsa, satin alma dncesinde
satin alian isletmedeki paylarin gergege uygun degeri toplamini asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin
almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir oranda
pay hakkini veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri iizerinden ya da satin
alman igletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicli olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen
tutarlar iizerinden 6l¢iiliir. Olgiim esas1, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri
gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir bagska TFRS standardinda belirtilen
yontemler uyarinca Olgiiliir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda,
kosullu bedel satin alim tarihindeki ger¢ege uygun deger lizerinden 6lg¢iiliir ve isletme birlesmesinde transfer
edilen bedele dahil edilir. Olgme donemi igerisinde ortaya c¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin
gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gecmise doniik olarak
diizeltilir. Olgme donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde
mubhasebelestirdigi gegici tutarlari diizeltebildigi donemdir. Bu dénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan
fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki
degisiklikler i¢cin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel igin yapilan siniflandirma
sekline gore degisir. Ozkaynak olarak smiflandirilmis kosullu bedel yeniden &lgiilmez ve buna iliskin
sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak siiflandirilan
kosullu bedelin Finansal arac¢ niteliginde olmasi ve TFRS 9 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, s6z konusu kosullu bedel gercege uygun degerinden
olgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kér veya zararda ya da diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir. TFRS 9 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Karsiliklar veya diger uygun TFRS’ler
uyarinca muhasebelestirilir.

Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede 6nceden sahip oldugu
6zkaynak pay1 gercege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig:
tarihte) yeniden Ol¢iiliir ve, varsa, ortaya ¢ikan kazang/zarar kar veya zarar tablosu iginde muhasebelestirilir.
Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin paymdan
kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarin elden ¢ikarildigi varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadig1 durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler igin gegici
tutarlar raporlar. Bu gegici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde
mubhasebelestirilen tutarlar tizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili
olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya yiikiimliilik muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi oncesinde olusan isletme birlesmeleri, TFRS 3’{in 6nceki versiyonunda belirlenen
muhasebe kurallar1 uyarinca muhasebelestirilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yabanci para cinsinden islemler

Sirket ve bagli ortakliklar1 yabanci para cinsinden yapilan islemleri islevsel para birimi cinsinden ilk kayda
alirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik
ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gecerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da
gelirleri ilgili donemde konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Yabanci para cinsinden olan ve
maliyet degeri ile Ol¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan islevsel para birimine
cevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlgililen parasal olmayan kalemler ise
gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan islevsel para birimine gevrilir.

Olusan kur farki diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.
Yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve 6zkaynagin
ayrt bir bileseninde biriktirilmis séz konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden g¢ikarmadan
kaynaklanan kazang veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara aktarilarak (yeniden
siniflandirmaya iliskin bir diizeltme olarak) yeniden siniflandirilir.

Doénem sonlarinda kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

Tarih 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolar1 (“USD”)/TL 5,7551 5,2609
Avro (“EUR”)/TL 6,5507 6,0280
Ruble (“RUB”)/TL 0,0908 0,0753
Ron (“RON”)/TL 1,3760 1,2866
Sterlin (“GBP”)/TL 7,2855 6,6528

Konsolide finansal tablolarda kullanilan ortalama kurlar asagidaki gibidir:

Tarih 2019 2018
USD/TL 5,6163 4,5607
EUR/TL 6,3420 5,3092
RUB/TL 0,0856 0,0723
RON/TL 1,3300 1,1329
GBP/TL 7,1980 5.9810

Borclanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri, 6ngoriilen kullanimina veya satigina hazir hale gelmesi 6nemli bir zamani gerektiren
varliklarin satin alimi, ingas1 veya iiretimi ile direkt iligkili olan bor¢lanma maliyetleri ilgili varliklarin
maliyetinin parcasi1 olarak aktiflestirilir. Diger bor¢glanma maliyetleri gergeklestikleri donemlerde gider
yazilir. Borglanma maliyetleri faiz ve bor¢lanmaya bagli olarak katlanilan diger maliyetleri igerir.

Grup genel amagli olarak borglandiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildig1r durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varhiga iliskin yapilan
harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardimu ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik
alimina yonelik yapilmis borglanmalar hari¢ olmak iizere, Grup’un ilgili donem siiresince mevcut tiim
bor¢larina iligkin borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim borglanma maliyetleri,
olustuklar1 donemde konsolide kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin gilivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6nilinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla ylkiimliiliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akiglarin1 kullanarak dl¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akislarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tiglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve gilivenilir bir gekilde 6l¢giilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklarinin tamamudir.

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiliigli metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlar1 arasindaki gegici farklardan olusan vergi etkileri dikkate
alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiligii vergilendirilebilir tiim gegici farklar {izerinden
hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarin ve kullanilmamig vergi zararlarinin ileride
indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olusmasi miimkiin gériiniiyorsa, tiim gegici farklar ve kullanilmamis vergi
zararlar1 lizerinden ayrilir. Her bilango doneminde Grup, ertelenmis vergi varliklarini gozden gegirmekte ve
gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali g6z Oniine alinarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yilikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gergeklesecegi ve
yiikiimliiligiin yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyla gegerli
olan vergi oranlar (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, ayn1 veya farkli bir donemde dogrudan 6zkaynaklar ile iliskilendirilen iglemlerle ilgili ise
dogrudan 6zkaynak hesap grubuyla iliskilendirilir.

Ay iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis vergi varliklar ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar / kidem tazminati karsihigi
a. Tammlanan fayda plam

Grup, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle ylikiimliidiir.

Grup konsolide finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligini, bagimsiz bir aktiier tarafindan
yapilan aktiier ¢alismasina dayanarak “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak yansitmistir. Kidem tazminati
yiikiimliiligii, profesyonel aktiierler tarafindan tahmin edilen faiz orani ile iskonto edilerek hesaplanmustir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda d6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 uyarmca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanmimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Konsolide finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigli, tiim c¢aligsanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilmistir.
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b. Tamimlanan katki planlan

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu primleri
Odedigi silirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel
giderlerine yansitilmaktadir.

c. Kidem tesvik primi karsihi

Grup mavi yakali ¢alisanlarina toplu is sdzlesmesi geregince her bir ¢alisan i¢in beser yillik donemlerde toplu
is sozlesmesinde belirtilen tutar {izerinden kidem tesvik primi 6demekle yiikiimliidiir. Grup her doénem
sonunda ileriki donemde 6deyecegi ilk tutari iskonto ederek konsolide kar veya zarar tablosuna yansitir.

d. izin haklari

Kullanilmamus izin haklarindan dogan yiikiimliiliikler, hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir.
Kiralamalar

Kiralama islemleri — kiraci olarak

Finansal kiralama

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini dngdren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangic¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gercege uygun degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden kii¢iik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira
stiresi boyunca, her bir donem icin geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani tiretecek sekilde
anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyla dogrudan
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin
edilen Omrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Operasyonel kiralama islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak smiflandirilir. Operasyonel kiralamada kira bedelleri, kira siiresi boyunca esit olarak
giderlestirilir.

iliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varlifinda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

(a) S0z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i)  Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve aym is dalindaki bagli ortakliklar dahil
olmak iizere);

(i)  Sirket tizerinde dnemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya

(iii)  Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmas ;

(c)  Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmast;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;

(e)  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmasi;

(f)  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl1 olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;
veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin g¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Mliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri {izerinden ol¢iiliir. Tahmini
miigteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satist

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yiiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standardi” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya
baslamistir.

 Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

» Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

» Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

 Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oOncelikle miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1 bir
edim yiiktimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yayili olarak mi1
yoksa belirli bir anda mu1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Topluluk, bir mal veya hizmetin kontroliinii
zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili olarak yerine
getirirse, s0z konusu edim ylikiimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik ilerlemeyi Olgerek
hasilatt zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir.

« Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

» Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi

Faiz

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen
omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
(Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece)
kayda alinir.

Pay basina kazan¢

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, raporlama dénemi boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gesitli igsel kaynaklardan “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilancgo tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve Grup’un bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek hususlar
konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
hususlar ise dnemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.
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Islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tim finansal varlik alis ve satislar1 islem tarihinde, bir baska deyisle Grup’un alimi veya satimi
gerceklestirecegini taahhiit ettigi tarihte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim siiresinin
genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere gore belirlendigi alis ve satislardir.

Finansal araclar

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varliklarini ve bir baska isletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya
sermaye arac¢larini arttiran anlagmalardir.

Finansal varliklar:

e nakit,

e baska bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik almay1 6ngoéren s6zlesmeye dayali hak,

¢ isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikli olarak
degistirmesini Ongdren sozlesmeye dayali hak ya da,

e bir bagka igletmenin sermaye araglaridir.

So6zlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikler:

e baska bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya
e isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini dngoren sdzlesmeye dayali yiikiimliiliikklerdir.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik i¢in) ve ele gecen (finansal
yiikiimliiliik i¢in) gergege uygun deger olan islem maliyetleri {izerinden varsa islem masraflar1 da eklenerek
(finansal ylikiimliiliik i¢in diigiilerek) hesaplanir.

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal
aracin gercege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Grup’un finansal araclarimin gergege uygun degerlerinin tahmininde belirtilen yontemler ve varsayimlar Not
28’de aciklanmustir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikligl diisiilerek gosterilir.

Kredi ve alacaklar kategorisinde yer alan ticari alacaklar fatura edilmis tutarlar ile kayitlara alinmakta ve
izleyen donemlerde etkin faiz oran1 metoduyla indirgenmis net degeri ile ve varsa siipheli alacak karsilig
disiildiikten sonra taginmaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varhklar

Tiim satilmaya hazir finansal varliklar ilk alim anindaki ger¢cege uygun degeri ifade ettigi diisiiniilen ve islem
maliyetlerini de igeren maliyet bedeli ile kayitlara alinir.

[k kayda alimdan sonra satilmaya hazir varliklar ger¢ege uygun degerleri ile degerlenir. Satilmaya hazir
finansal varliklarin gergege uygun degere gore degerlenmesine iliskin kazang veya kayiplar, ilgili varliklar
satilana, nakde doniisene veya baska bir sekilde elden ¢ikarilana veya herhangi bir sekilde deger diisiikliigline
maruz kalana kadar 6zkaynaklar i¢inde ayri bir kalemde gosterilir, bu tarihten sonra ise gelir ve gider
hesaplart ile iliskilendirilir.

Borsada islem gormeyen finansal yatirimlari degerlemek icin uygulanabilir bir degerleme metodu
olmadigindan, ilgili finansal yatirimlar tarihi maliyetleri ile degerlenmistir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz
konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akiglar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Borsada islem gormeyen finansal yatirimlart degerlemek icin uygulanabilir bir degerleme metodu
olmadigindan, ilgili finansal yatirimlar tarihi maliyetleri ile degerlenmistir Krediler ve alacaklar, kontrata
bagl nakit akislar1 saglamak amaciyla elde bulundurulur ve anapara ve faizden olusan nakit akislarina yol
acar. Sirket, bu finansal araglarin kontrata bagli nakit akis1 6zelliklerini analiz etmis ve TFRS 9’a gore itfa
edilmis maliyetinden gosterilmesi gerektigine karar vermistir. Dolayisiyla, bu finansal araglarin
siniflandirilmasi s6z konusu olmamustir.

Ticari alacagin tahsil edilememesinin kesinlestigi durumda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek
silinir. Karsilik hesabindaki degisimler konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Stipheli
alacak karsilig1 gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair
somut bir gosterge varsa siipheli alacak karsiligi ayrilir. Sirket, s6z konusu finansal varliklarin beklenen kredi
zararlarin1 hesaplamak igin TFRS 9’daki basitlestirilmis yaklasimi kullanmaktadir. Bu yontem tiim ticari
alacaklar i¢in dmiir boyu beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.

Gergege uygun degerleri ile takip edilen satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerinin
piyasalarda yasanan dalgalanmalardan Otiirii maliyet bedelinin altina diistiigii durumlarda Grup, dénem
sonuglan ile iligkilendirmesi gereken herhangi bir deger diisiikligii olup olmadigini degerlendirirken,
gercege uygun deger kayiplarinin 6nemli veya uzun siireli olup olmadigin1 gézoniinde bulundurmaktadir.
Grup’un muhasebe tahmin ve politikalarina gore finansal varliklarda ger¢ege uygun deger kayiplarinin uzun
stireli olarak degerlendirilmesi i¢in ger¢ege uygun degerin maliyet bedelinin altina diismesinden itibaren en
az bir yil gegmesi gerekmektedir. Deger diisiikligii oldugu durumlarda, ilgili karsilik, 6zkaynaklardan
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilir.
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Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir ve sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden taginir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Banka kredileri

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda gercege uygun degerlerini de yansittig1 diisiiniilen ve ihra¢ maliyetini
igeren maliyet bedeli ile kaydedilir.

nk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yontemiyle indirgenmis net degerleri ile gosterilir.
Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler
g0z oniinde bulundurulur.

Itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya gikan gelir veya giderler, konsolide kar
veya zarar tablosu ile iliskilendirilir.

Ticari bor¢lar

Ticari borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis yada faturalanmamis tutarin gercege
uygun degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagl doviz
kuru dalgalanmalart ile iligskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar
kullanmaktadir. Grup, tiirev finansal araglar1 spekiilatif amagli kullanmamaktadir. Tiirev finansal araclar,
sozlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde gergege uygun
deger ile tekrar hesaplanir.

Gelecekteki nakit akislarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev
finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan &zkaynak igerisinde etkin olmayan
kismi ise dogrudan konsolide kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir. Grup’un baglayici taahhiit ile ilgili
doviz kuru riskinden korunma politikasi, s6z konusu riski nakit akisi riskinden korunma olarak
smiflandirmaktir. Bir varligm veya yiikiimliiliigiin kayda alinmasi ile sonuclanmayan finansal riskten
korunma isleminde, 6zkaynak igerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan kalemin konsolide kar
veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya zarar tablosu igerisinde kayda almirlar. Finansal riskten
korunma muhasebesi icin gerekli sartlar1 karsilamayan tiirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki
degisiklikler olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin dolmasi,
satilmasi ya da kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlar1 karsilayamaz hale
geldigi durumda son verilir. Tlgili tarihte, 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma
aracindan kaynaklanan kiimiilatif kazan¢ veya zarara islemin gerc¢eklesmesinin beklendigi tarihe kadar
0zkaynakta yer verilmeye devam edilir.

Finansal riskten korunan islem ger¢eklesmez ise 6zkaynak i¢indeki kiimiilatif net kazang veya zarar, ddnemin
kar zararina kaydedilir.
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Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskinden korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev
finansal araglarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynakalarda “Riskten korunma
fonlar1” igerisinde kayitlara alinmaktadir. Ayrica Grup, yabanci para finansal borglart ile déviz kurlarindaki
degisimlerden kaynaklanan yurt disindaki net yatirim riskinden korunmaktadir. Bu kapsamdaki yabanci para
finansal bor¢larin doviz kurundan kaynaklanan deger degisimlerinin etkin kismi, 6zkaynaklar altindaki
“Riskten korunma fonlar1” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve kayittan cikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri finansal aracin sozlesmesine taraf oldugu takdirde konsolide
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismin1 sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari tizerindeki kontroliinii kaybettigi ve miilkiyete
iliskin risk ve faydalar1 transfer ettigi zaman kayittan ¢ikartir. Grup finansal pasifi ancak sozlesmede
tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Aragtirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni {irlinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen
iiriinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde
uygulanabilir olmas1 ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik
olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki
donemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki donemde aktiflestirilemez.

2.7 Karsilastirmal bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar1 onceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk
saglanmasi1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve Onemli
farkliliklar ac¢iklanir.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal durum tablosunda. maddi duran varliklar
icerisinde muhasebelestirdigi 230.303 TL tutarindaki satmak i¢inde elinde bulunan eski arsalarini, satis
amagl siniflandirilan duran varliklar hesabina yeniden siniflandirmustir.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait finansal durum tablosunda, nakit ve nakit benzerleri
icerisinde muhasebelestirdigi 15.359.786 TL tutarindaki kredi kart1 alacaklarini, ticari alacaklar hesabina
yeniden siniflandirmistir.

2.8 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme biiylik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine ge¢ecek olup 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.8 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamni)

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.)
uygulamama istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig tarihte kiraci, kira yiikiimliiliigiinii o tarihte
O6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri tizerinden Olcer (kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni tarih
itibartyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira
Odemeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak
iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz
oranim1 kullanir. Kiraci, kiralama yiikiimliligii iizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin
amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden 6lgmesi s6z konusudur
(6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigiiniin yeniden
Olciim etkisini kullanim hakki varlig1 {izerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16°ya gecis:

Grup, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama tarihi
olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamistir. Grup, basitlestirilmis ge¢is uygulamasim kullanarak onceki
yil i¢in karsilastirilabilir tutarlart yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim kullanim hakki varliklari,

uygulamaya gegisteki kiralama borglari (pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk eden kiralama maliyetlerine
gore diizeltilmis) tutarindan 6l¢iilmiistiir.

[k uygulama sirasinda, Grup daha &nce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak simflandirilan
kiralamalarina iliskin kiralama ytikiimliiligii kaydetmistir. Bu ylikiimliiliikler kalan kira 6demelerinin 1 Ocak
2019 tarihi itibariyla alternatif borglanma faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degerinden
Ol¢iilmiigtiir. Grup’un 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kullandigi alternatif borglanma oranlariin agirlikh
ortalamas1 %5°dir (Avro).

Daha Once finansal kiralama olarak siniflandirilan kiralamalara ait varlik kullanim hakki ve yiikiimliligi
s0z konusu varliklarin gecis oncesindeki taginan degerinden Sl¢iilmiistir.

1 Ocak 2019
Operasyonel kiralama taahhiitleri
- Kisa vadeli kiralamalar -
- Diisiik degerli kiralamalar -
- TFRS 16 kapsaminda degerlendirilen sdzlesmeler 109.534.199
Toplam kiralama yikimliligi 109.534.199
Alternatif bor¢clanma oram ile iskonto edilmis kiralama yiikiimliiliigii (TL Karsihgi) 52.802.238
- Kisa vadeli kiralama yiikiimliiligii 3.842.444
- Uzun vadeli kiralama yiikiimliiligi 48.959.794
Muhasebelestirilen varlik kullanim hakkina iliskin varlik bazinda detaylar asagidaki gibidir:
Dénem ici
Varhk Kullamm Hakki 1 Ocak 2019 Amortisman Gideri 30 Haziran 2019
Gayrimenkuller 43.160.749 2.925.804 40.234.945
Tasitlar 7.008.935 2.860.562 4.148.373
Diger 2.986.898 247.701 2.739.197
53.156.582 6.034.067 47.122.515
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

TFRS 16’ya gecis(devamu)

Asagida, Grup’un TFRS 16'y1 uygulamasi iizerine yeni muhasebe politikalar1 yer almaktadir:

Grup- kiract olarak

Grup, bir sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tagiy1p tasimadigini ya da kiralama iglemi
icerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol
etme hakkini belirli bir siire i¢cin devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir
kiralama islemi igermektedir. Grup, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini
belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

a) S6zlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede agik veya zimni bir sekilde
belirtilerek tanimlanir.

b) Varligin iglevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakiini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir.

c) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmas1

d) Tanimlanan varhigin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amagla

kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim hakkina

sahip oldugunu degerlendirmektedir. Grup varligin kullanimim1 yonetme hakkina asagidaki

durumlarda sahip olmaktadir:

i.  Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarmi yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yiikiimliiligii yansitir.

Kullanmim hakki varligi

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kira ylkiimliligiiniin ilk 6l¢iim tutari,

b) Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alman tiim

kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,
c) grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:
a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6lglimiine gére diizeltilmis maliyeti lizerinden Glger.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

TFRS 16°ya gecis(devami)

Grup, kullanim hakk1 varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer
alan amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin
miilkiyetini Grup’a devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Grup’un bir satin alma
opsiyonunu kullanacagini gostermesi durumunda, Grup kullanim hakk: varligini kiralamanin fiilen bagladigi
tarihten dayanak varligin faydali dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Grup
kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten baslamak iizere sdz konusu varligin faydal
Oomrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Grup, kullanim hakki varliginin deger diisiikliigline ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigli zararmi muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikligii
standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigti

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, Grup kira yiikiimliiliiglinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri {izerinden oOlger. Kira &demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz orami kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, kira yilikiimliiligiiniin 6l¢timiine dahil olan kira ddemeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
O0denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

c) Sirket’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul o6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

d) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Grup, kira ylikiimliiliigiinii asagidaki sekilde 6lger:

a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zii itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden Glger.

Kiralama stiiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliliigline iliskin faiz, kira yiikiimliiligiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oranidir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢glanma faiz oranini kullanir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra,
Grup, kira ylikiimliiliigiini, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak sekilde yeniden olger. Sirket, kira
yiikiimliiliigiiniin yeniden Ol¢lim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina
yansitir.
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TFRS 16°ya gecis(devami)

Grup, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira
O6demelerini revize edilmis bir iskonto orani iizerinden indirgeyerek yeniden dlcer:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayal: olarak belirler.

b) Dayanak varligin satin alinmasina ydnelik opsiyona iligkin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Sirket, revize edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.

Grup, asagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde kira ylkiimliligiini, revize edilmis kira
O6demelerini indirgeyerek yeniden 6lger:

a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Grup, revize
edilmis kira O6demelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b) Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir
degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Grup, kira yiikiimliiliigiinii s6z konusu
revize edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik oldugunda
yeniden Olger.

Grup, kalan kiralama siiresine iligkin revize edilmis kira édemelerini, revize edilmis sézlesmeye baglh
O6demelere gore belirler. Grup, bu durumda degistirilmemis bir iskonto oran1 kullanir.

Grup , kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda ayri
bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkim ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genisletmesi ve

b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyat1 ve ilgili s6zlesmenin kosullarini yansitmak
i¢in s6z konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Grup tarafindan diigiik degerli olarak
belirlenen kira sozlesmeleri standardin tanidigi istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere
iligkin 6demeler olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilmeye devam edilmektedir.

Sirket- kiralayan olarak

Grup’un kiralayan olarak kiralamalarinin tamami operasyonel kiralamadir. Operasyonel kiralamalarda,
kiralanan varliklar, konsolide bilangoda yatirim amacgli gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger
donen varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, esit tutarlarda
konsolide gelir tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir
tablosuna yansitilmaktadir.
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Grup, bir kiralama bileseniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tagiyan veya tagimayan
bilesen iceren bir sdzlesme i¢in, sézlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sézlesmelerden
dogan hasilat” standardini uygulayarak dagitir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in
aciklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlart kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar
kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, Ozkaynak yontemine gore
mubhasebelestirmedigi ve 0zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
uzun vadeli yatirimlar dahil olmak tizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamugtir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde
yer alan muhasebelestirme ve 6l¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina acgiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karint (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iligkin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFERS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igsletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol oncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine aciklik getirmektedir.
TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin
kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden
Olecmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

-  TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel bor¢glanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir parcasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢lilme veya Yerine Getirme™’yi
yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlari kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden Olciilebilmeleri i¢in
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamstir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak Olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken O6denebilir finansal varliklar1 itfa edilmis maliyetinden
Olgebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu

degisiklik Grup igin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmamustir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
ii) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varhk Satislar veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimmlamustir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan ylikiimliilikklerin gilincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirilmektedir. isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip
sigorta sozlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu igin 6zel yonlendirme igermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2021 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde yiiriirliige girecek olup bu tarihte veya dncesinde TFRS 9
Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat’t uygulayan isletmeler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde
etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tamimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimmlamustir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak m1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimei olmaktadir.

Deglslkhkler asagidaki gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlart tamamlamast konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi,

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimct uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktilarin tamimlarini sinirlandirmak; ve

- Istege bagl bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi
olmayacaktir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Oonemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tamimin belirli kisimlarim agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasti, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigline veya her ikisine bagl olacagini

aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamis / yayinlanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.

2.9  Onemli Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

a) Kidem tazminati yiikiimliiliigli, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar1 ve c¢alisanlarin ayrilma
oranlarimi igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun
vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler igerir (Not 15).

b) Siipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyla varolan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar1 karsilayacagina inandigi tutarlar
yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulug ve
anahtar miisteriler disinda kalan bor¢lularin gegmis performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve bilango
tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar
da dikkate alinmaktadir. lgili bilango tarihi itibariyla siipheli alacak karsiliklar1 Not 6’da yansitilnstir. Grup
ayrica ticari alacaklarin beklenen kredi zararlarini hesaplamak i¢cin TFRS 9’daki basitlestirilmis yaklagimi
kullanmaktadir. Bu yontem tiim ticari alacaklar i¢in Omiir boyu beklenen kredi zararlarinin
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir (Not 6).

¢) Grup yonetimi maddi ve maddi olmayan varliklarin faydali ekonomik émiirlerinin belirlenmesinde teknik
ekibinin tecriibeleri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmustur (Not 11).

d) Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Grup hukuk miigavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup yonetiminin
elindeki veriler kullanilarak en iyi tahminler yapilmaktadir (Not 13).

e) Stok deger diistikltigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir (Not 9).

f) Grup, serefiye’ye iliskin deger diislikliigli analizini indirgenmis nakit akiglarim1 kullanarak yapmaktadir.
Bu analizlerde Grup’un gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan iskonto oranlarina iliskin muhtelif
varsayimlar bulunmaktadir (Not 12).

g) Grup maden sahalarin1 dogaya kazandirma karsiligi hesaplanmasinda da teknik personelin goriislerini
alarak varsayimlarda bulunmaktadir (Not 13).
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3. DIGERISLETMELERDEKIi PAYLAR

Ozkaynaktan pay alma ydntemiyle muhasebelestirilmis olan Exsa’nin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibariyla Grup’a diisen etkin sahiplik orani ile hesaplanmis varliklar1 ve yiikiimliiliikleri ile 30
Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile sona eren yila ait gelir, gider ve net donem kar1 agagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Aralk
2019 2018

Istirakler Ulke Ana Faaliyet Konusu Etkin Etkin

Sahiplik Sahiplik
Orani Defter Oranmi Defter
(%) Degeri (%) Degeri

Exsa Tirkiye Yatirim amagli gayrimenkul ve

menkul kiymet yatirimi 32,9  296.027.461 32,9 270.207.613
296.027.461 270.207.613
30 Haziran 31 Arahk
2019 2018
Varliklar 1.025.567.760 824.711.204
Yiikiimliliikler (125.104.000) (2.786.907)
Net varliklar 900.463.760 821.924.297
Grup'un pay1 296.027.461 270.207.613
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. DIGERISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2019 2019 2018 2018

Gelir 121.807.605 82.189.098 79.120.066 57.550.650
Gider (63.209.727) (53.032.523) (18.392.376) (12.306.071)
Net donem kar1 58.597.878 29.156.575 60.727.690 45.244.579
Grup’un net donem karindaki pay1 19.264.052 9.585.224 19.964.228 14.874.155

Grup’un 6nemli seviyede kontrol giicli olmayan paylarinin bulundugu bagl ortakligina iliskin bilgiler

asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019
Kontrol giicii
Kontrol giicii Kontrol giicii Birikmis kontrol olmayan
olmayan olmayan paylara giicii olmayan paylara 6denen
Bagh Ortakhik paylar % ayrilan kar/(zarar) paylar temettii
Afyon Cimento Sanayi T.A.S. 49 (14.504.689) 104.712.059 -
31 Aralik 2018
Kontrol giicii
Kontrol giicii Kontrol giicii Birikmis kontrol olmayan
olmayan olmayan paylara giicii olmayan paylara 6denen
Bagh Ortakhik paylar % ayrilan kar/(zarar) paylar temettii
Afyon Cimento Sanayi T.A.S. 49 (1.014.142) 119.216.748 -

Afyon Cimento T.A.S. baglh ortakligina iliskin konsolidasyon diizeltmeleri sonrasi, eliminasyon islemleri

oncesi 0zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Ozet finansal durum bilgileri

Nakit ve nakit benzerleri
Diger donen varliklar
Duran varliklar

Toplam varhklar

Kisa vadeli finansal borglar
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler
Uzun vadeli finansal borglar
Diger uzun vadeli yiikiimliilikler
Toplam yiikiimliiliikler
Toplam ézkaynaklar
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30 Haziran 31 Arahk
2019 2018
907.232 18.748.861
78.404.832 67.757.038
579.565.706 571.056.758
658.877.770 657.562.657
222.124.191 285.958.264
48.068.720 20.221.109
188.995.570 117.901.128
12.699.560 (10.666.751)
471.888.041 413.413.750
186.989.729 244.148.907
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3. DIGERISLETMELERDEKI PAYLAR (devami)

Ozet kar veya zarar bilgileri

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Net satis gelirleri 67.112.693 40.394.516 97.854.649 52.460.812

Briit kar (8.590.549) (3.965.810) 24.000.353 13.370.465

Faaliyet kar/(zarar1) (13.901.252) (7.005.791) 21.501.533 12.110.707

Net finansal gelir/(gider) (37.025.547) (17.812.588) (30.537.898) (16.671.810)

Vergi oncesi kar/(zarar) (42.086.517) (21.472.380) 5.844.071 10.319.333

Net donem kari (29.545.917) (15.084.498) 4.967.964 9.561.631
Ozet nakit akis bilgileri

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Isletme faaliyetlerine iliskin nakit akist 1.756.694 39.952.347

Yatirim faaliyetlerine iliskin nakit akisi 9.084.867 15.458.113

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akisi (temettii haric) (28.683.186) (116.378.922)

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (17.841.625) (60.968.462)

4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un yurt dis1 satislarinin biiylik boliimii, farkli cografi bolgelere tek seferlik yapilan satiglardan
olugmakta ve satislarin cografi bolgelere gore dagilimi yillara gore tutarhilik géstermemektedir. Bu nedenle,
hasilatin detay1, hasilat dipnotunda yurt i¢i ve yurt disina yapilan satislar olarak verilmistir.

Grup’un is faaliyetleri, sagladigi hizmet ve {iirlinlerin icerigine bagli olarak yonetilmekte ve organize
edilmektedir. Grup bdliimlerine gore raporlamasimi TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri’ne (“TFRS 8) gore
yapmaktadir. Bolimler arasi transfer fiyatlari tigiincli sahislara yapilanlarla ayn1 bazda hazirlanmstir.
Grup’un is alanlar1 hakkindaki bilgiler, Grup’un 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren
donemlere iligskin ¢cimento (klinker ve agrega dahil) ve hazir beton faaliyetlerinden elde edilen kazanci ve kar
bilgilerini; 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla boliim varliklarini ve yiikiimliiliiklerini

igermektedir.
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

1 Ocak - 30 Haziran 2019 Cimento Hazir Beton Dagitilmamis  Eliminasyon Toplam
Hasilat 877.849.836 80.390.894 - (146.176.613) 812.064.117
Satislarin maliyeti (-) (722.356.786) (86.156.230) - 146.176.613 (662.336.403)
Briit kar/(zarar) 155.493.050 (5.765.336) - - 149.727.714
Genel yonetim, pazarlama satig ve dagitim gid. (-) (58.453.859) - (12.062.221) - (70.516.080)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler),net 13.804.293 - 3.840.682 - 17.644.975
Aragtirma ve gelistirme giderleri(-) (2.467.640) - - (2.467.640)
Esas faaliyet kar/(zarar1) 108.375.844 (5.765.336) (8.221.539) 94.388.969
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 28.278.874 - - - 28.278.874
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (184.086) - - - (184.086)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zararindaki paylar - - 19.264.052 - 19.264.052
Finansman gelir/giderleri dncesi faaliyet

kari/(zarar1) 136.470.632 (5.765.336) 11.042.513 - 141.747.809
Finansman gelir/(giderleri), net (147.518.616) - - - (147.518.616)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari/(zarar1) (11.047.984) (5.765.336) 11.042.513 - (5.770.807)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 15.418.428 - - - 15.418.428
Dénem vergi gideri (-) (6.109.755) - - - (6.109.755)
Ertelenmis vergi gelir /(gideri) 21.528.183 - - - 21.528.183
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarar) 4.370.444 (5.765.336) 11.042.513 - 9.647.621
1 Ocak - 30 Haziran 2018 Cimento Hazir Beton Dagitlmamis  Eliminasyon Toplam
Hasilat 722.095.560 175.464.146 - (44.215.935) 853.343.771
Satiglarin maliyeti (-) (487.707.115) (176.985.023) - 44215935 (620.476.203)
Briit kar/(zarar) 234.388.445 (1.520.877) - - 232.867.568
Genel yonetim, pazarlama satis ve dagitim gid. (-) (39.975.566) B (14.103.091) ~ (54.078.657)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler(-),net 15.656.356 (221.532) 1.211.671 - 16.646.495
Arastirma ve gelistirme giderleri(-) (1.864.816) - - - (1.864.816)
Esas faaliyet kar/(zarar1) 208.204.419 (1.742.409) (12.891.420) - 193.570.590
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - - 17.843.935 - 17.843.935
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - (1.377) - (1.377)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zararindaki paylart - - 19.964.228 - 19.964.228
Finansman gelir/giderleri dncesi faaliyet

kari/(zarart) 208.204.419 (1.742.409) 24.915.366 - 231.377.376
Finansman gelir/(giderleri), (net) - - (83.882.141) - (83.882.141)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari/(zarar1) 208.204.419 (1.742.409) (58.966.775) - 147.495.235
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri - - (25.128.532) - (25.128.532)
Donem vergi gideri (-) - - (18.276.414) - (18.276.414)
Ertelenmis vergi gelir /(gideri) - - (6.852.118) - (6.852.118)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarart) 208.204.419 (1.742.409)  (84.095.307) - 122.366.703
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

1 Nisan - 30 Haziran 2019

Cimento Hazir Beton Dagitilmamis Eliminasyon Toplam
Hasilat 553.347.072 47.647.697 - (125.120.596) 475.874.173
Satiglarin maliyeti (-) (472.734.651) (45.742.215) - 125.120.596 (393.356.270)
Briit kar/(zarar) 80.612.421 1.905.482 - - 82.517.903
Genel yonetim, pazarlama satis dagitim gid. (-) (36.469.861) - (706.112) - (37.175.973)
Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net 6.435.100 (206.769) (625.292) - 5.603.039
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.486.332) - - - (1.486.332)
Esas faaliyet kari/(zarar1) 49.091.328 1.698.713 (1.331.404) - 49.458.637
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 11.654.734 - - - 11.654.734
Yatirmm faaliyetlerinden giderler (-) (179.703) - - - (179.703)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararindaki paylari - - 9.585.224 - 9.585.224
Finansman gelir/giderleri oncesi faaliyet
kari/(zarart) 60.566.359 1.698.713 8.253.820 - 70.518.892
Finansman gelir/(giderleri), (net) (83.121.462) - - - (83.121.462)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/(zarari) (22.555.103) 1.698.713 8.253.820 - (12.602.570)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 10.696.054 - - - 10.696.054
Donem vergi gideri (-) (2.241.122) - - - (2.241.122)
Ertelenmis vergi gelir /(gideri) 12.937.176 - - - 12.937.176
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarar1) (11.859.049) 1.698.713 8.253.820 - (1.906.516)
1 Nisan - 30 Haziran 2018 Cimento Hazir Beton Dagitilmamis Eliminasyon Toplam
Hasilat 418.236.700 99.449.555 - (25.077.759) 492.608.496
Satiglarin maliyeti (-) (278.360.032) (100.648.056) - 25.077.759 (353.930.329)
Briit kar/(zarar) 139.876.668 (1.198.501) - - 138.678.167
Genel yonetim, pazarlama satis dagitim gid. (-) (21.708.194) - (7.658.494) - (29.366.688)
Esas faaliyetlerden diger gelirleri/giderleri (-),
net 15.656.355 (59.297)  (18.539.980) ) (2.942.922)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (1.864.816) - 858.144 - (1.006.672)
Esas faaliyet kari/(zarar1) 131.960.013 (1.257.798)  (25.340.330) - 105.361.885
Yatirim faaliyetlerinden gelirler - - 16.115.916 - 16.115.916
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - (1.377) - (1.377)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararindaki paylari - - 14.874.155 - 14.874.155
Finansman gelir/giderleri dncesi faaliyet
kari/(zarar1) 131.960.013 (1.257.798) 5.648.364 - 136.350.579
Finansman gelir/(giderleri), (net) - - (32.379.828) - (32.379.828)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/(zarari) 131.960.013 (1.257.798)  (26.731.464) - 103.970.751
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri - - (16.268.473) - (16.268.473)
Donem vergi gideri (-) - - (13.789.898) - (13.789.898)
Ertelenmis vergi gelir /(gideri) - - (2.478.575) - (2.478.575)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarar1) 131.960.013 (1.257.798)  (42.999.937) - 87.702.278

35
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4. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devam)

30 Haziran 2019 Cimento Hazir Beton Dagitilmamis  Eliminasyon Toplam
Varlik ve yiikiimliliikler

Bolum varliklart 1.946.903.825  1.453.191.863 - - 3.400.095.688
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 64.478 - 64.478
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - - 296.027.461 - 296.027.461
Dagitilmamus varliklar - - 143.811.279 - 143.811.279
Toplam varhklar 1.946.903.825  1.453.191.863 439.903.218 - 3.839.998.906
Bolim yiktimliilikleri 2.288.376.614 71.295.923 - - 2.359.672.537
Dagitilmamus yikiimliliikler - - 1.480.326.369 - 1.480.326.369
Toplam yiikiimliiliikler 2.288.376.614 71.295.923  1.480.326.369 - 3.839.998.906
31 Aralik 2018 Cimento Hazir Beton  Dagitilmamis  Eliminasyon Toplam
Varlik ve ytikiimliiliikler - - -

Bolim varliklar 1.675.621.108  1.431.137.895 - - 3.106.759.003
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 64.478 - 64.478
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - - 270.207.613 - 270.207.613
Dagitilmamus varliklar - - 106.958.262 - 106.958.262
Toplam varhiklar 1.675.621.108  1.431.137.895 377.230.353 - 3.483.989.356

Boliim yiikiimliilikleri 1.961.783.786 84.261.563 - - 2.046.045.349
Dagitilmamus yiikimliiliikler - - 1.437.944.007 - 1.437.944.007
Toplam yiikiimliiliikler 1.961.783.786 84.261.563  1.437.944.007 - 3.483.989.356
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5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
2019 2018
Kasa 15.381 986.115
Bankalar 170.494.602 190.650.314
Vadesiz mevduatlar 82.972.172 67.659.344
Vadesi 3 aydan kisa vadeli mevduatlar 87.522.430 122.990.970
Tahsildeki ¢ekler (*) 6.193.794 10.430.918
176.703.777 202.067.347
Bloke mevduatlar (-) (1.494.217) (430.708)
Konsolide nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 175.209.560 201.636.639

(*) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla vadesi gelmis ancak tahsil olmamis ¢eklerden olusmaktadir.

Banka mevduatlarinin detay1 asagida sunulmustur:

30 Haziran 31 Arahk

2019 2018

Tiirk Liras1 48.875.850 94.529.770
ABD Dolar1 73.338.384 52.688.506
Avro 47.250.960 39.860.033
Ingiliz Sterlini 302.130 2.116.863
Diger 727.278 1.455.142
170.494.602 190.650.314

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla sirketin vadeli mevduatlar1 TL cinsindendir ve vadeleri
3 aydan kisadir. 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla, vadeli mevduatlarin agirlikli ortalama etkin faiz oran1 TL
icin %25,85°tiir, USD ise %1°dir. (31 Aralik 2018: %22,33). 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla bloke mevduat
tutart 1.494.217 TL’dir. (31Aralik 2018 tarihi itibari ile bloke mevduat tutar1 430.708 TL’dir.)

37



CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
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6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a. Ticari Alacaklar

30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar 2019 2018
Alicilar 448.683.241 347.614.616
Alacak ¢ek ve senetleri 62.851.966 106.381.838
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 26) 1.270.682 18.497
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (19.996.861) (18.698.305)

492.809.028 435.316.646

Ticari alacaklar, senet ve ¢eklerin tahsil siiresi iiriin niteligine ve miisteri ile yapilan sézlesmelere bagli olarak
degismekte olup, ortalama 93giindiir (31 Aralik 2018 — 96 giin). Ticari alacaklarin reeskontu i¢in kullanilan
etkin faiz oranlar1 TL i¢in %15,62 ABD Dolar1 i¢in %4,74 ve Avro i¢in %2,16 (31 Aralik 2018 — TL: %19,03,
ABD Dolari: %4,79, Avro: %2,47)’dir.

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren donemlerde siipheli alacak karsiliginin hareketi

asagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-
Stipheli ticari alacak karsiligi1 hareketleri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Acilis bakiyesi 18.698.305 10.764.929
Doénem i¢inde ayrilan karsilik (Not 21) 937.387 201.128
Konusu kalmayan karsilik (-) (Not 21) - 4.781)
Yabanci1 para ¢evrim farki 361.169 434.509
Kapanis Bakiyesi 19.996.861 11.395.785
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren déonemlerde uzun vadeli ticari alacaklar asagida
sunulmustur:
30 Haziran 31 Arahk
Uzun vadeli ticari alacaklar 2019 2018
Alicilar 700.600 700.600
700.600 700.600
b. Ticari Borclar
30 Haziran 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2019 2018
Ticari borglar 274.531.244 237.493.781
Tliskili taraflara ticari borglar (Not 26) 92.402.356 58.574.646
366.933.600 296.068.427

Ticari borglarin ortalama 6deme siiresi 84 giindiir (31 Aralik 2018: 74 giin). Ticari bor¢larin reeskontu igin
kullanilan etkin faiz oranlart TL i¢in %15,62 ABD Dolar1 i¢in %4,74 ve Avro i¢in %2,16 (31 Aralik 2018 -

TL: %19,03, ABD Dolari: 4,79, Avro: %?2,47)
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7.  FINANSAL BORCLANMALAR
Bilango tarihi itibari ile Grup’un finansal borglarinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

Finansal Borglar 2019 2018

Kisa vadeli alinan krediler 869.281.666 788.523.502

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi1 257.338.317 240.587.041

Kisa vadeli finansal yiikiimlikler 4.218.701 -

Kisa vadeli ¢ikarilmig tahviller 27.511.135 -

1.158.349.819 1.029.110.543

Uzun vadeli banka kredileri 410.422.864 451.361.209

Uzun vadeli finansal yiikiimliiliikler 49.008.162 -

Uzun vadeli ¢gikarilmig tahviller 121.655.961 -

581.086.987 451.361.209

Toplam finansal borglar 1.739.436.806 1.480.471.752

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla kredilerin detaylar1 asagidaki gibidir:
Agirhikh
Ortalama Uzun

Teminatl/ Déviz Faiz Orijinal Kisa Vadeli 30 Haziran
Teminatsiz Faiz Tiirii Tiirii Oram (%) Bakiye Vadeli Kisim Kisim 2019
Teminath Degisken (*) EUR %2,76 61.185.284 256.018.332 144.788.107 400.806.439
Teminatsiz Sabit EUR %2,32 18.168.396 42.376.524 76.639.189 119.015.713
Teminatl Sabit USD %4.,50 15.149.241 87.185.396 - 87.185.396
Teminatsiz Sabit USD %3,41 45.661.081 262.784.086 - 262.784.086
Teminatsiz Sabit TL %17,11 535.616.371 346.620.801 188.995.570 535.616.371
Teminatl Sabit TL %19,26 280.801.938 159.145.979 121.655.959 280.801.938
1.154.131.118  532.078.825  1.686.209.943

(v Cimsa, 35.588.236 EUR degisken faizli ve uzun vadeli kredisi i¢in nakit akim riskinden korunmak amaciyla faiz orani swap iglemi
yapmustir. Islemin vade tarihi 29 Mart 2022 olup finansal riskten korunma muhasebesi uygulanarak 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2018 itibariyla kredilerin detaylar1 agagidaki gibidir:

Agirhkh
Ortalama
Teminatly/ Doviz Faiz Orijinal Kisa Uzun

Teminatsiz Faiz Tiirii Tiirii Oram (%) Bakiye  Vadeli Kisim  Vadeli Kisim 31 Aralik 2018
Teminatl Degisken(*) EUR %?2.,44 66.465.676 229.462.700 171.192.396 400.655.096
Teminatsiz Sabit EUR %?2,31 18.256.045 39.396.236 70.651.202 110.047.438
Teminatlt Sabit USD 9%4,99 21.314.445 112.133.164 - 112.133.164
Teminatsiz Sabit EUR %3,65 19.451.747 102.333.694 - 102.333.694
Teminatsiz Sabit TL %16,56 506.496.489 388.595.361 117.901.128 506.496.489
Teminatlt Sabit TL %15,35 248.805.866 157.189.388 91.616.483 248.805.871
1.029.110.543 451.361.209 1.480.471.752
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7.  FINANSAL BORCLANMALAR(devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kredilerin geri 6deme planlarinin detayr asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

1 y1l igerisinde ddenecek 1.154.131.118 1.029.110.543
1 - 2 yil igerisinde ddenecek 430.048.107 263.350.657
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 102.030.718 98.817.384
3 - 4 y1l igerisinde 6denecek - 89.193.168
4 - 5 yil igerisinde 6denecek - -
5 yil ve daha uzun vadeli - ;
1.686.209.943 1.480.471.752

Sirketimizce, 150.000.000 TL nominal degerli 728 giin vadeli, degisken faizli ve 3 ay vadeli Tiirk Lirasi
Referans Faiz Satis Orani'na endeksli, tahvil ihraci yapilmustir. Thracin valér tarihi 21 Mart 2019, itfa tarihi
ise 18 Mart 2021'dir. Tahvilin 19 Eylil 2019 tarihinde yapilacak 2. kupon 6deme faizi %6,7926 olarak
belirlenmistir.

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a. Diger Alacaklar

30 Haziran 31 Arahk
Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2019 2018
Diger ¢esitli alacaklar 1.854.561 897.747
Personelden alacaklar 764.320 600.597
Sigorta tazminatlarindan alacaklar 892.692 600.526
Stipheli diger alacaklar karsiligt (-) (753.646) (753.646)
2.757.927 1.345.224
30 Haziran 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2019 2018
[ligkili taraflardan diger alacaklar (Not 26) 228.723 248.597
228.723 248.597
30 Haziran 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2019 2018
Verilen depozito ve teminatlar 3.997.777 3.682.965
3.997.777 3.682.965

b. Diger Borc¢lar
30 Haziran 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 2019 2018
Alman depozito ve teminatlar 8.660.584 8.690.040
Odenecek vergi ve fonlar 2.692.881 3.003.942
iligkili taraflara diger borglar (Not 26) 736.936 1.572.923
12.090.401 13.266.905
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9. STOKLAR

30 Haziran 31 Arahk
Stoklar 2019 2018
ik madde ve malzeme 121.815.144 76.777.716
Yar1t mamuller 83.580.102 68.653.471
Mamuller 54.172.852 38.740.746
Diger stoklar 40.173.223 10.125.863
Stok deger diisiikligii karsiligi (-) (4.350.790) (4.042.673)
295.390.531 190.255.123

Stok deger diisiikliigii karsihig1 hareketleri
30 Haziran 30 Haziran
Stok deger diisiikliigii karsilig hareketleri 2019 2018
Acilis bakiyesi 4.046.811 3.874.368
Dénem iginde ayrilan karsilik (Not 20) 299.333 -
Konusu kalmayan karsilik (-) (Not 20) - (116.818)
Yabanci para gevrim farki 4.646 -
Kapanis bakiyesi 4.350.790 3.757.550

Grup mamul, yar1 mamul ve ilk madde ve malzeme stoklarinda net gerceklesebilir degerinin maliyetten
diisiik kaldig1 veya uzun siiredir hareket gérmedigi durumlar igin stok deger diisiis karsiligr ayirmigtir. Stok
deger disiikliigi karsilig1 satilan malin maliyetinde muhasebelestirilmistir.

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER

a. Pesin Odenmis Giderler

30 Haziran 31 Aralik

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2019 2018
Gelecek aylara ait giderler 9.815.911 4.525.614
Verilen siparis avanslari 2.788.022 5.013.739
12.603.933 9.539.353

30 Haziran 31 Arahk

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2019 2018
Verilen sabit krymet avanslari 1.004.306 844.373
Gelecek yillara ait giderler 61.039 68.598
1.065.345 912.971

b. Ertelenmis Gelirler

30 Haziran 31 Aralik
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2019 2018
Alinan siparis avanslari 24.172.317 12.804.558
Gelecek aylara ait gelirler 3.364.382 2.585.018
27.536.699 15.389.576
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11. MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde alinan maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin tutar1 134.899.093 TL dir. (30 Haziran 2018 —108.761.779 TL).

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemi iginde satilan maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net defter degeri 8.525.295 TL'dir (30 Haziran 2018 —4.468.278 TL).

30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait amortisman ve itfa giderlerinin 63.040.650 TL’
si (30 Haziran 2018: 48.319.849 TL) satilan malin maliyetine, 1.194.992 TL’si (30 Haziran 2018: 1.054.106
TL) genel yonetim giderlerine ve 121.784 TL’si (30 Haziran 2018: 115.603 TL) pazarlama, satig ve dagitim
giderlerine, 50.915TL’si aragtirma ve gelistirme giderlerine (30 Haziran 2018: 41.207 TL) dahil edilmistir.

Grup’un, 30 Haziran 2019 tarihi itibarryla 11.875.109 TL tutarindaki varliklari tizerinde ipotek veya rehin
bulunmaktadir (31 Aralik 2018—28.288.198 TL).

Kullanim hakki varliklarinin 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 3.611.699 TL’lik
amortisman gideri satilan malin maliyetine, 2.422.368 TL’lik kism1 ise genel yonetim giderlerine dahil

edilmistir.

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla yapilmakta olan yatirimlar iizerindeki aktiflestirilen finansman gideri
5.058.493 TL dir (30 Haziran 2018 : 10.000.775 TL).
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12. SEREFIYE

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablolarinda goriinen serefiye rakami; 2005 yilinda satin
aldig1 Eskisehir ve Ankara Cimento Fabrikalar1 (“Standart Cimento”), KKTC’de bulunan Cimsa Cement,
2008 yilinda satin aldig1 Bilecik Hazir Beton Tesisleri , 2012 yili igerisinde satin aldigi Afyon Cimento
Sanayi Tiirk Anonim Sirketi ve 2018 yil1 icerisinde satin aldig1 Cirgalan Hazir Beton tesisi ile ilgili olup
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 donemleri itibari ile hareket tablosu asagida gosterilmistir.

Satin alinan

30 Haziran 2019 Yabanci para
Acihig tesis etkisi cevrim farki Toplam

Eskisehir 132.140.806 - - 132.140.806
Afyon Cimento Sanayi T.A.S. 11.358.393 - - 11.358.393
Bilecik Hazir Beton 4.293.971 - - 4.293.971
Cimsa Cement Free Zone Ltd. 326.082 - - 326.082
Cirgalan Hazir Beton Tesisi 3.705.259 - - 3.705.259

151.824.511 - - 151.824.511
30 Haziran 2018
Eskisehir 132.140.806 - - 132.140.806
Afyon Cimento Sanayi T.A.S. 11.358.393 - - 11.358.393
Bilecik Hazir Beton 4.293.971 - - 4.293.971
Cimsa Cement Free Zone Ltd. 326.082 - - 326.082

148.119.252 - - 148.119.252

Nakit iireten birimler ile iliskilendirilen serefiye tutarlar1 yilda bir kez veya sartlarin deger diisiikliigiinii isaret
ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigli tespit calismasina tabi tutulmaktadir. Nakit {ireten
birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri veya satis maliyeti disiilmiis gergege uygun deger
hesaplamalar1 temel alinarak belirlenmistir. Geri kazanilabilir deger iskonto edilmis nakit akis analizlerine
gore yapilan gercege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu hesaplamalar TL bazinda nakit
akis projeksiyonlarini icermekte olup 1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2023 tarihleri araliginda bes yillik planlara
dayanmaktadir. Nakit akis tahmini i¢in %20,00 agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile makroekonomik ve
pazar varsayimlari dogrultusundaki maliyet ve satis fiyat1 artiglar1 dikkate alinmistir. Bu deger diistikliigii
testleri sonucunda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapilan inceleme sonucunda serefiyenin geri kazanabilir
degeri, kayitli deger lizerinde tespit edilmis ve deger diisiikliigiine rastlanmamustir.

Cirgalan hazir beton tesisi 4.640.259 TL bedel ile satin alinmis olup, tesise iligskin yapilan degerleme sonrasi
ortaya ¢ikan 3.705.259 TL tutarindaki pozitif serefiye, Grup’un konsolide bilangosunda
muhasebelestirilmistir. Grup, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardina gore, bitlesmeye konu olan ilk
muhasebelestirme islemlerinin tamamlanmasinin gegici olarak belirlenmesinden dolayi, s6z konusu gecici
degerleri muhasebelestirmistir. Ilk muhasebelestirmeden sonraki dénemlerde, s6z konusu nakit iireten birim
gruplari i¢in, deger diistikliigii testi yapilacaktir.
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13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR
a. Kisa Vadeli Karsihklar

30 Haziran 2019 tarihi itibari ile sona eren yila ait ikramiye ve prim karsilig1 bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2018: 3.428.000 TL).

30 Haziran 31 Arahk

Kisa vadeli karsiliklar 2019 2018
Dava karsiliklari 18.555.788 16.828.717
Calisanlara saglanan kisa vadeli karsiliklar - 3.428.000
18.555.788 20.256.717

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibari ile “Dava karsilig1” hareket tablosu agsagida sunulmustur:

30 Haziran 30 Haziran
Dava karsilig1 hareketleri 2019 2018
Acilis bakiyesi 16.828.717 14.930.295
llave karslik (Not 21) 1.730.966 891.748
Konusu kalmayan karsilik (-) (Not 21) (3.895) (492.228)
Kapanis bakiyesi 18.555.788 15.329.815

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Grup, davalarin aleyhine sonu¢lanma riski olanlar i¢in, hukuk miisavirlerinin
goriigiine gore 18.555.788 TL karsilik ayirmugtir (31 Aralik 2018: 16.828.717 TL).

b. Uzun vadeli karsiliklar

30 Haziran 31 Arahk

Uzun vadeli karsiliklar 2019 2018
Calisanlara saglanan uzun vadeli kargiliklar 41.306.053 33.842.645
Diger uzun vadeli karsiliklar 4.285.895 4.260.089
45.591.948 38.102.734

30 Haziran 31 Arahk

Diger uzun vadeli karsiliklar 2019 2018
Maden sahasi dogaya yeniden kazandirma karsiligi 4.285.895 4.260.089
4.285.895 4.260.089

Cevre koruma ile ilgili mevzuat uyarinca, Grup’un maden ¢ikarma, ¢imento lretimi gibi faaliyetleri ile ilgili
yiikiimliiliikleri bulunmaktadir. isbu mevzuat dolayisiyla dogan tiim vergi, har¢ ve emisyon iicreti vb.
yiikiimliiliikkler, Grup tarafindan yerine getirilmektedir. S6z konusu mevzuat, maden ocaklarinin terk edilmesi
sirasinda ortaya cikabilecek, topragi kirletici ve bozucu olumsuzluklarin giderilmesi sirasinda gerekli
maliyetler hakkinda diizenleme igermektedir. Bunun sonucunda Grup, isletmekte oldugu maden sahalarina
iliskin olarak mevzuatin gereklerini karsilayacagimi diisiindiigii dogaya kazandirma planlarimin tahmini
maliyetini hesaplayarak, bu maliyetin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla a¢ilmis arazinin yiizél¢limiine karsilik
gelen 4.285.895 TL lik kismini anilan tarih itibariyla maden sahalarini dogaya kazandirma karsiligi olarak
kayitlarina alarak, “Diger Uzun Vadeli Karsiliklar” kalemi icerisinde gdstermistir (31 Aralik 2018: 4.260.089
TL).
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13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR (devami)

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibari ile “Maden sahas1 dogaya yeniden kazandirma karsilig1”

hareket tablosu asagida sunulmustur:

30 Haziran 30 Haziran
Maden sahas1 dogaya yeniden kazandirma karsilig1 hareketleri 2019 2018
Acilis bakiyesi 4.260.089 4.612.793
ilave karsilik (Not 21) 547.910 647.718
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (Not 21) (522.104) -
Kapanig bakiyesi 4.285.895 5.260.511

14. TAAHHUTLER

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile Grup’un almis oldugu teminatlar agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Para Birimi Orijinal Tutar TL Karsihig Orijinal Tutar TL Karsihig:
Alinan teminat mektuplart TL 366.058.604 366.058.604 408.959.306 408.959.306
Alinan teminat mektuplari  ABD Dolar1 20.926.871 120.436.237 23.711.521 124.743.942
Alinan teminat mektuplari  Avro 11.154.168 73.067.610 11.399.414 68.715.670
Alman teminat mektuplar1 Diger 26.000 26.000 26.000 26.000
Alnan ipotekler TL 33.742.923 33.742.923 34.306.423 34.306.423
Alinan ipotekler Avro 592.906 3.883.949 592.906 3.574.037
Alinan ipotekler Ruble 175.174.835 15.898.868 175.174.835 13.197.672
Alinan ¢ek senetler TL 19.712.262 19.712.262 19.742.262 19.742.262
Alman ¢ek senetler Avro 70.000 458.549 70.000 421.960
Alman ¢ek senetler ABD Dolar1 47.300 272.216 47.300 248.841
Rehin iglemi TL 19.151.603 19.151.603 15.835.159 15.835.159
Toplam alman TRi'ler 652.708.821 689.771.272

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibari ile verilmis olan teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Orijinal Orijinal
Para Teminat TL Teminat TL
Birimi Tutar Karsihg Tutari Karsilig
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’ler TL 21.511.793 21.511.793  21.486.720 21.486.720
ABD Dolari 21.600.004  124.310.183  21.148.223  111.258.686
Avro 2.086.275 13.666.562 4.966.275 29.936.706
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’ler
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin
amactyla vermis oldugu TRI’ler - - - -
D. Diger verilen TRI’ler - - - -
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TRI’ler - - - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
Grup Sirketleri lehine vermis oldugu TRi’ler - - - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’ler - - - -
159.488.538 162.682.112
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15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

30 Haziran 31 Arahk
2019 2018
Sosyal giivenlik prim borglar1 7.056.975 2.624.202
Personele 6denecek iicret tahakkuku 3.102.505 731.667
Personel gelir vergisi stopaji 2.943.060 2.710.908
13.102.540 6.066.777

b. Cahisanlara Saglanan Uzun Vadeli Faydalar
30 Haziran 31 Arahk
2019 2018
Kidem tazminati karsilig1 34.880.810 29.122.963
Kullanilmayan izin iicret karsilig 5.017.674 3.637.726
Kidem tesvik primi karsilig 1.407.569 1.081.956
41.306.053 33.842.645

~ 99

30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait “Kidem Tazminati Karsiligi”nin

hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Donem basi itibartyla karsilik 29.122.963 28.261.383
Hizmet maliyeti 6.938.031 4.072.296
Faiz maliyeti 710.207 517.176
Aktiieryal kayip / (kazang) (1.994.367) 819.666
Odenen tazminatlar (2.145.606) (2.571.642)
Yabanci para gevrim farki 2.249.582 178.124
Dénem sonu itibartyla karsilik 34.880.810 31.277.003

Grup, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile
isten ayrilan veya istifa ve kotii hal disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem

tazminati 6demekle ylikiimliidiir.

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, her hizmet y1l1 igin bir aylik maas iizerinden tam

6.017,60 TL (31 Aralik 2018 — tam 5.434,42 TL) ile smirlandirmugtir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolarda, kidem tazminati1 ylkimliiligii

hesaplamak i¢in kullanilan aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2019 2018

Net iskonto orani 9%5,10 % 5,1
Personel devir hizi %3,77 % 3,73

46



CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kullanilmamis izin karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Donem bast itibarryla karsilik 3.637.726 3.784.774
Tlave karsilik 1.810.464 1.197.334
Odenen izin (444.470) (234.966)
Cevrim Farki 13.954 14.817
Donem sonu itibartyla karsilik 5.017.674 4.761.959
Kidem isgiligi tesvik primi karsiliginin donem ig¢indeki hareketleri asagidaki gibidir
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
Donem bast itibariyla kargilik 1.081.956 727.409
Ilave karsilik 530.070 203.630
Odenen prim (204.457) (5.132)
Donem sonu itibariyla karsilik 1.407.569 925.907
16. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a. Diger Varhklar
30 Haziran 31 Arahk
Diger donen varliklar 2019 2018
Devreden KDV 92.516.748 72.343.398
Is ve personel avanslari 1.906.462 800.807
Diger ¢esitli donen varliklar 6.842.555 3.014.861
101.265.765 76.159.066
30 Haziran 31 Aralik
Diger duran varliklar 2019 2018
Devreden KDV @ 35.398.302 13.920.096
Ihrag kayith satislara ait KDV @ 4.197.146 3.902.117
Diger ¢esitli duran varliklar 12.403 2.154
39.607.851 17.824.367

(1) Grup’un tahminlerine gére bir sene icerisinde ddenecek KDV borglarindan mahsup edilecek kisim diger donen varliklar hesabinda siniflanmistir.
(2) Afyon Cimento T.A.S’nin Devreden KDV’sinin Grup’un tahminlerine gore bir seneden daha uzun vadede mahsup edilecek kismi uzun vadeli
olarak simiflanmstir. (31 Aralik 2018: 13.920.096 TL)

(3) KDV Kanunu’nun 11/ ¢ maddesine gore, ihrag edilmek sartiyla imalatgilar tarafindan araci ihracatgilara teslim edilen mallara ait KDV tahsil
edilmemekte, ihracat KDV ve tecil edilebilir KDV hesaplarina kaydedilmektedir. Tahsil edilmeyen KDV ilgili donem KDV beyannamesinde beyan
edilmekte, tahakkuk eden KDV tecil edilmekte ve terkin edilecek KDV hesaplarma kaydedilmektedir. Ihracatin gergeklestiginin tevsikinden sonra,
vergi idaresi tecil edilen KDV igin terkin islemi yapmaktadir.
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16. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

b. Diger Yiikiimliiliikler

30 Haziran 31 Arahk

2019 2018

Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 20.978.635 8.575.707
20.978.635 8.575.707

17. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla sermaye yapist asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Ortaklar (*) (%) Tutar (%) Tutar

Hact Omer Sabanci Holding A.S. 54,54 73.674.201 54,54 73.674.201
Akgansa Cimento San. ve Tic. A.S. 8,98 12.130.560 8,98 12.130.560
Hact Omer Sabanci Vakfi 0,11 150.000 0,11 150.000
Diger ortaklar(**) 36,37 49.129.681 36,37 49.129.681
Nominal sermaye toplami 100 135.084.442 100 135.084.442
Enflasyon diizeltmesi 41.741.516 41.741.516
Yeniden diizenlenmis sermaye 176.825.958 176.825.958

(*) 30 Haziran 2019 tarihi itibari ile BIST’de islem gdren paylarin sermayeye oran1 %36,48’dir (31 Arahk 2018: %36,48).

(**) Aberdeen Asset Managers Limited yonetilen birden ¢ok portfoyiin ihtiyari yatirim ydneticisi olarak toplam sermayenin
%7,91’ine sahiptir (31 Aralik 2018: %9,07).

Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sermayesi 135.084.442 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik
2018: 135.084.442). Hisselerin nominal degeri hisse basima 1 TL’dir (31 Aralik 2018: hisse bas1 1 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yillar kar/zararlari

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akcelerden olugmaktadir. Yasal yedekler
Sirket’in tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, net donem karmin %5’ birinci yasal
yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Sirket’in ddenmis sermayesinin %35’inin iizerindeki
tiim kar dagitimmin iizerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’°sini gegmedikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada
zararlar1 kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Gecmis yillar karlar

2017 yilina ait Olagan Genel Kurul 27 Mart 2018 tarihinde yapilmis olup, 2017 y1l1 kar1 ile ilgili olarak briit
67.542.221 TL nakit temettii dagitilmasina ve 6.078.800 “Genel Kanuni Yedek Akce” ile 154.730.921 TL
“Olaganiistii Yedek” ayrilmasina iligskin karar oybirligi ile onaylanmis ve 29 Mart 2018 tarihinden itibaren
O0denmesine karar verilmistir.
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17. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kar pay1 dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1
no’lu Kéar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar:

Ortakliklar, kérlarmi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul kararryla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 Oderler. Ayrica, kar paylarimin esit veya farkl tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve
finansal tablolarda yer alan kar lizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi gerekir:

a) Kar pay1 dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise ortaklar ve kara katilan diger kisiler i¢in belirlenen kar
pay1 dagitim orani.

b) Kér payinin 6denme sekli.

¢) Kar pay1 dagitim iglemlerine en ge¢ dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi
sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, kar paymin 6denme zamani.

¢) Kar pay1 avansi dagitilip dagitilmayacagi, dagitilacak ise buna iliskin esaslar.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kér payr nakden
6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Yabanci para ¢evrim farklan

TMS 21 “Déviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri’ne gore konsolidasyonda Grup’un yabanc iilkelerdeki
bagli ortakliklarin aktif ve pasifleri bilango giiniindeki parite ile TL’ye ¢evrilir. Gelir ve gider kalemleri ise
ilgili donemde gerceklesen ortalama kurlar ile TL’ye ¢evrilir. Kapanig kuru ve ortalama kur kullanimi sonucu
ortaya ¢ikan kur farklari kapsamli gelir tablosu igerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabinda takip
edilmektedir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin, 6denmis ¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6zkaynak hesap
grubu kalemlerinden ana ortaklik ve bagl ortakliklarin paylarina isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
finansal durum tablosunda 6zkaynak hesap grubunda kontrol giicli olmayan paylar hesap grubu adiyla
gosterilir.

Satilmaya hazir finansal varhiklarin deger artis/(azals) fonlari

Grup’un dzkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarindan Exsa Hact Omer Sabanci Holding’in hisselerine
sahiptir. Bu hisse senetleri finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanmakta ve
ertelenmis vergi etkisi dikkate alinarak deger artis/azalislar1 6zkaynaklar altinda satilmaya hazir finansal
varliklarin deger artig/(azalis) fonlar1 hesabinda muhasebelestirilmektedir.
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18. TUREV ARACLAR

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Rayic degerler Rayi¢ degerler
Kontrat tutar1 ~ Varliklar Yiikiimliilikler Kontrat tutari Varliklar Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli tiirev araclar

Deger diisiikliigii riskinden korunma amach
Capraz Kur Swap 90.420.000 - 22.000.136
Nakit akima yonelik riskten korunma amach
Vadeli doviz islemleri (Forwards) 98.110.921  15.176.719 - 131.213.033  22.511.102 -
Allm satim amach
Vadeli doviz islemleri (Forwards) 63.580.321 - 14.865.958 68.082.233 - 19.561.894
Toplam kisa vadeli tiirev araclar 15.176.719 14.865.958 22.511.102 41.562.030
Uzun vadeli tiirev araglar
Deger diisiikliigii riskinden korunma amach
Faiz oran1 swap 233.127.858  1.859.786 - 221.267.267 1.395.978 -
Nakit akima yonelik riskten korunma amach
Vadeli doviz islemleri (Forwards) 169.547.536 48.645.173 - 153.185.034 55.936.459 _
Alim satim amacgh
Vadeli doviz islemleri (Forwards) 169.547.536 - 48.645.173 153.185.034 - 55.936.459
Toplam uzun vadeli tiirev araclar 50.504.959 48.645.173 57.332.437 55.936.459
Toplam tiirev araclar 65.681.678 63.511.131 79.843.539 97.498.489

Grup, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 4 y1l vadeli, 29 Mart 2022 tarihinde sona eren ve nominal degeri 35,5
Milyon Avro tutarinda Avro satis TL alis forward islemi gergeklestirmis olup ayni forward ile satiglarinin bir
boliimiinii doviz kuru forward sdzlesmeleri koruma altina almigtir. Forward iglemlerinden dogan degisimler
ertelenmis vergi etkisi de dikkate alinarak konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunda muhasebelesmistir.
Grup, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla 4 y11 vadeli, 29 Mart 2022 tarihinde sona eren ve nominal degeri 35,5
Milyon Avro tutarinda TL satig Avro alis forward islemi gerceklestirmistir. Forward iglemlerinden dogan
degisimler konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelesmistir.

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla faiz oran1 swap islemleri, Cimsa’nin 35,5 milyon Avro cinsinden uzun vadeli
kredilerinin degisken faizli taksit 6demelerini nakit akis riskinden korunma amaciyla sabit faizli taksit
O0demeleri ile takasindan olusan swap islemlerinden olugmaktadir. Faiz oram1 swap islemlerinden dogan
degisimler ertelenmis vergisi de dikkate alinarak konsolide oOzkaynaklar degisim tablosunda
muhasebelesmistir.
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19. HASILAT

Hasilat 1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Yurt i¢i satiglar 375.928.587 222.287.241 572.705.101 325.880.561
Yurt dis1 satiglar 579.434.945 337.186.334 390.540.475 233.378.944
Satig iskontolari (-) (20.841.671) (13.003.845) (22.847.970) (12.265.546)
Diger indirimler (-) (122.457.744) (70.595.557) (87.053.835) (54.385.463)
812.064.117 475.874.173 853.343.771 492.608.496

Satislarin maliyeti (-) (Not:20) (662.336.403) (393.356.270) (620.476.203) (353.930.329)
Briit kar 149.727.714 82.517.903 232.867.568 138.678.167

20. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak — 30 Haziran 2019 ve 2018 dénemlerine ait satilan malin maliyeti giderlerinin niteliklerine gore detay1

asagidaki gibidir:

Satislarin maliyeti (-)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Direkt hammadde ve malzeme (238.348.221) (135.794.097) (261.669.388) (152.659.362)
Enerji giderleri (248.065.323) (241.193.398) (219.274.822) (116.479.399)
Diger iiretim giderleri (26.461.391) (6.740.825) (62.642.804) (25.954.157)
Amortisman ve itfa gider pay1 (66.652.349) (39.097.188) (48.319.849) (24.281.290)
Direkt is¢ilik giderleri (42.029.366) 70.272.593 (37.572.948) (20.473.749)
Toplam tiretim maliyeti (621.556.650) (352.552.915) (629.479.811) (339.847.957)
Yarimamul degisimi 14.926.630 480.168 42.388.252 3.963.680
Mamul, ticari mal degisimi 15.432.106 6.243.416 8.068.021 7.012.751

Donem iginde ayrilan stok deger

diisiis karsilik (Not 9) (299.333) (201.398) ) )
Konusu kalmayan stok deger diisiis . ) 116.818 116.818

karsilig1 (Not 9)
Satilan ticari mal maliyeti ve diger

(70.839.156)

(47.325.541)

(41.569.483)

(25.175.621)

(662.336.403) (393.356.270) (620.476.203) (353.930.329)

1 Ocak — 30 Haziran 2019 ve 2018 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore detayi

asagidaki gibidir.

Genel yonetim giderleri 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Personel giderleri (20.934.263) (9.010.265) (18.025.574) (9.050.113)
Danismanlik ve miisavirlik (14.153.413) (9.544.226) (7.728.824) (4.653.479)
Kidem tazminati (4.496.537) (1.922.552) (2.728.219) (1.046.455)
Amortisman ve itfa giderleri (3.617.360) (1.884.598) (1.054.106) (590.898)
Vergi, resim ve harglar (3.344.416) (1.991.752) (4.104.614) (3.092.946)
Bilgi islem giderleri (3.241.982) (1.603.660) (2.645.727) (1.344.517)
Seyahat giderleri (2.318.721) (1.246.664) (2.137.439) (1.211.659)
Sigorta giderleri (1.513.800) (944.457) (1.735.329) (1.263.675)
Haberlesme ve ilan giderleri (1.152.639) (537.510) (1.193.270) (589.402)
Temsil giderleri (1.232.211) (763.822) (1.077.745) (824.810)
Kira giderleri (776.350) (269.373) (2.516.931) (1.355.345)
Bakim onarim giderleri (407.915) (76.388) (231.108) (126.029)
Diger ¢esitli giderler (4.975.903) (2.394.212) (2.151.578) (487.039)
(62.165.510) (32.189.479) (47.330.464) (25.636.367)
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20. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2019 ve 2018 donemlerine ait pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin niteliklerine gore

detay1 asagidaki gibidir:

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Personel giderleri (5.238.341) (3.247.467) (4.124.923) (2.387.121)
Seyahat giderleri (544.976) (256.231) (658.424) (316.047)
Kira giderleri (470.856) (274.351) (387.804) (210.901)
Danigmanlik ve miigavirlik giderleri (338.293) (254.848) (192.015) (98.328)
Temsil giderleri (199.882) (125.485) (125.847) (47.918)
Sigorta giderleri (159.678) (58.967) (310.927) (176.769)
Amortisman ve itfa giderleri (121.784) (63.536) (115.603) (59.078)
Haberlesme ve ilan giderleri (44.209) (24.083) (62.902) (33.570)
Diger ¢esitli giderler (1.232.551) (681.526) (769.748) (400.589)
(8.350.570) (4.986.494) (6.748.193) (3.730.321)

1 Ocak — 30 Haziran 2019 ve 2018 donemlerine ait arastirma ve gelistirme giderlerinin niteliklerine gore

detay1 asagidaki gibidir:

Aragtirma ve gelistirme giderleri 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Personel gider pay1 (1.771.072) (997.779) (1.284.290) (718.464)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (241.962) (209.005) (66.077) (31.698)
Seyahat giderleri (142.842) (70.127) (203.918) (145.166)
Hammadde giderleri (95.983) (95.983) - -
Amortisman ve itfa gider pay1 (50.915) (25.621) (41.207) (20.613)
Bakim onarim giderleri (25.651) (24.751) (9.200) (8.850)
Kira giderleri (22.188) (11.282) (17.772) 9.211)
Nakliye giderleri (3.984) (2.934) (3.821) (2.921)
Temsil giderleri - - (2.245) (1.188)
Diger cesitli giderler (113.043) (48.850) (236.286) (68.561)
(2.467.640) (1.486.332) (1.864.816) (1.006.672)
21. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Esas faaliyetlerden kur farki gelirleri 46.888.259 21.192.522 36.373.588 12.051.138
Sigorta hasar tazminat geliri 8.489.204 8.489.204 - -
Esas faaliyetlerden vade farki ve faiz 1.718.067 1.303.885 614.769 256.381
Hurda ve muhtelif malzeme satis1 1.018.894 293.124 857.864 347.583
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 6/13) 525.999 265.792 497.009 493.563
Alnan tesvik primleri - - 138.936 135.755
Diger gelir ve karlar 2.407.955 1.725.474 1.305.379 135.755
61.048.378 33.270.001 39.787.545 13.420.175
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21. ESAS FAALIiYETLERINDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (devami)

Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Y gers 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Esas faaliyetlerden kur fark: giderleri (37.195.706) (25.261.763) (12.023.679) (9.430.840)
Karsilik giderleri(Not 6/13) (3.216.263) (1.606.878) (3.136.426) (1.132.900)
Tazminat ve ceza giderleri (955.435) (299.140) (3.346.284) (2.929.204)
Kidem tazminati1 ylikiimliliigi faiz gideri (710.207) (408.398) (517.176) (413.889)
Odenen dava, icra ve mahkeme giderleri (215.802) (84.359) (82.151) (40.413)
Yardim ve teberrular (191.144) (87.114) (164.695) (100.700)
Diger gider ve zararlar (918.846) 80.690 (3.870.639) (2.315.151)
(43.403.403) (27.666.962) (23.141.050) (16.363.097)

22.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELiRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Sabit kiymet satis geliri(*) 26.993.190 10.878.516 14.562.125 14.394.301
Diger gelirler 1.285.684 776.218 3.281.810 1.721.615
28.278.874 11.654.734 17.843.935 16.115.916
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Yatirim faaliyetlerinden giderler 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Sabit kiymet satis gideri (184.086) (179.703) (1.377) (1.377)
(184.086) (179.703) 1.377) (1.377)

(*) Maddi duran varlik satig gelirleri, satis islemleri siiren Afyon eski fabrika arsasinin, devir islemleri 30 Haziran 2019
tarihi itibariyla tamamlanmig boliimlerinin satis1 ve Nigde arsa satisi ile ilgilidir.

23. FINANSMAN GELIRLERI / GIDERLERIi

Finansal eelirler 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

g 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran

Faiz gelirleri 3.705.018 2.306.565 959.180 300.707

Toplam finansal gelirler 3.705.018 2.306.565 959.180 300.707
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Fi 1 giderl

nansal giderler 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Banka kredileri faiz giderleri (107.404.327) (51.054.653) (61.869.430) (15.750.387)
Banka kredileri kur farki giderleri (41.396.357) (32.245.862) (22.278.904) (16.643.331)
Diger finansal giderler (2.422.950) (2.127.512) (692.987) (286.817)
Toplam finansal giderler (151.223.634) (85.428.027) (84.841.321) (32.680.535)
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24. GELIR VERGILERI

Grup faaliyetlerini siirdiirdiigi tilkelerin vergi yonetmelik ve kanunlar1 dahilinde vergilendirmeye tabidir.

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket’in faaliyet gosterdigi lilkelerde yiirtirliikte
olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir. Tiirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri
Tiirkiye’de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tiirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil i¢indeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup,
onceki yillar kazanglarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek iizere yil icinde ara donemlerde beyan edilen matrahlar
iizerinden %22 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla vergi karsilign yiiriirlikteki vergi mevzuati cercevesinde
ayrilmistir.

Sirket’in aktifinde iki yildan uzun siire ile tutulan istirak hisseleri ile ayn1 siireyle sahip olduklart kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75'lik kismi ile ayni1 siireyle
aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin %50'lik kismi Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
Ongoriildiigl tizere sermayeye eklenmesi veya 5 yil siire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmasi sarti ile
vergiden istisnadir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilitk yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 y1l i¢in gegerli vergi oran1 %22 olarak degistigi i¢in, 30 Haziran 2019 tarihi
itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil i¢cinde (2018, 2019 ve 2020 yillar1 iginde) gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi igin
gecerli kurumlar vergisi oran1 %20 oldugu igin, 2020 sonras1 ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen gegerli
farklar i¢in %20 vergi oran1 kullanilmigtir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas1 durumunda ertelenen vergi
varliklar ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oram1 %20’dir Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarmca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l i¢inde baglayan hesap donemlerine) ait
kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
yil sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar 6denmektedir.
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24. GELIR VERGILERI (devam)

Sirketler {iger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 y1l1 vergilendirme donemleri
icin %?22) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 {incii gliniine kadar beyan edip on yedinci
giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince
bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettli 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim girketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal tablolarina
yansitilan vergi yiikiimliiliikkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin ayr1 ayr1 hesaplanmustir.
30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi tutarlar1 her bir Bagh
Ortaklik i¢in netlestirilmis olup, konsolide finansal tablolarda ayr1 siniflandirilmaktadir.

Sirket’in Kasim 2007°de yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda
Genel Teblig” (Seri No:1) kapsaminda gerekli olan raporlamalari, kurumlar vergisi beyannamesi verilmesi
stiresine kadar hazirlamas1 gerekmektedir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla 6denecek gelir vergisi asagida 6zetlenmistir:
Vergi giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 2019 2018
Pesin 6denen vergi ve fonlar 717.662 2.526.430
717.662 2.526.430
30 Haziran 31 Arahk
Cari vergi ylukimliiliigi: 2019 2018
Cari kurumlar vergisi karsilig1 (6.109.755) (11.217.802)
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar 647.063 5.106.303
(5.462.692) (6.111.499)
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
Vergi (gideri) / geliri 30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Cari vergi (gideri) / geliri (6.109.755) (2.241.122) (18.276.414) (13.789.898)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 21.528.183 12.937.176 (6.852.118) (2.478.575)
15.418.428 10.696.054 (25.128.532) (16.268.473)
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24. GELIR VERGILERI (devam)

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklarinin ve

yikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhiklar: 2019 2018
Kullanilmamis vergi zararlari 19.214.796 9.686.657
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 7.580.510 7.764.268
Maden sahalari rehabilitasyonu gider karsiligi 857.179 805.203
Stipheli diger alacak karsilig1 1.783.572 1.792.720
Yatirim indirimi 8.570.518 5.110.370
Dava karsiliklar 4.066.353 3.685.602
Tiirev tirlinlerin rayi¢ degeri - 3.049.594
Stok deger disiikligi 981.436 755.307
Alacaklarin i¢ verim diizeltmesi 41.927 272.248
Diger 5.539.056 3.673.448
48.635.347 36.595.417

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Serefiye (24.663.427) (24.589.322)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (21.288.401) (20.677.588)
Tiirev tirlinlerin rayi¢ degeri 2.430.909 -
Borg ve kredilerin i¢ verim diizeltmesi (1.124.534) (1.289.005)
Diger (369.715) -
(45.015.168) (46.555.915)
Net ertelenmis vergi varlik / (ylikiimliligi) 3.620.179 (9.960.498)
30 Haziran 31 Aralik
Ertelenmis vergi varlik / (yiikiimliiliik) bilango gosterimi 2019 2018
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri (45.015.168) (50.701.393)
3.620.179 (9.960.498)

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran
Ertelenmis vergi varlik / (yiikiimliiliik) hareketleri: 2019 2018
Acilis bakiyesi 9.960.498 25.835.740
Ertelenmis vergi (gelir)/gideri (21.528.183) 6.852.118
Kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen 10.247.574 (15.045.046)
Yabanci1 para ¢evrim farki ve diger (2.300.068) 4.980.215
Kapanis bakiyesi (3.620.179) 22.623.027
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24. GELIR VERGILERI (devam)

30 Haziran 30 Haziran
Vergi karsiliginin mutabakati: 2019 2018
Vergi oncesi kar (5.770.807) 147.495.235
Gegerli vergi orant %22 %22
Gegerli vergi oranindan hesaplanan vergi 1.269.578 (32.448.952)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (453.552) (376.931)
- Yatirim indirimleri 8.570.518 2.395.332
- Afyon arsa satisi ile ilgili vergiden muafiyet 2.916.357 2.067.757
- Vergi orani degisikligi etkisi (%22-%20) 115.416 (2.949.905)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen isletmeden gelen karin etkisi 4.238.091 4.392.130
- Diger (1.237.980) 1.792.037
Gelir tablosundaki vergi karsilig1 gideri 15.418.428 (25.128.532)

7 Nisan 2015 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 6637 sayili “Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 1 Temmuz 2015°ten itibaren sermaye
sirketlerindeki nakit sermaye artiglari ile yeni kurulan sermaye sirketlerinde denmis sermayenin nakit olarak
karsilanan kismu iizerinden TCMB tarafindan agiklanan ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama
faiz orani1 dikkate alinarak, ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin %50’si kurumlar vergisi
matrahindan indirilebilecektir. 31 Aralik 2016 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 2015/7910 sayili karar ile
%50’lik orana;

a) Paylar borsada islem goren halka agik sermaye sirketlerinden, indirimden yararlanilan yilin son giinii
itibariyla, Merkezi Kayit Kurulusu A.S nezdinde borsada islem gorebilir nitelikte pay olarak izlenen paylarin
nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan 6denmis veya g¢ikarilmis sermaye orani %50 ve daha az
olanlar i¢in 25 puan, %50 nin lizerinde olanlar i¢in 50 puan,

b) Nakdi olarak arttirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli {iretim ve sanayi tesisleri ile bu tesislere ait
makine ve techizat yatirnmlarinda ve/veya bu tesislerin insasina tahsis edilen arsa ve arazi yatirimlarinda
kullanilmas1 durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutari ile sinirli olmak iizere 25 puan
ilave edilmek suretiyle s6z konusu indirim uygulanir.

25. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, net karin, raporlama doénemi boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine bolinmesiyle bulunmaktadir.

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Hisse adedi 135.084.442 135.084.442 135.084.442 135.084.442
Ana ortaklik payina diisen kar - TL 23.201.464 5.009.290 117.436.245 80.293.070
1 kurus nominal degerli hisse basina kar - TL 0,1718 0,0371 0,8694 0,5944

Dagitilan hisse basina kar pay:
2017 yili karindan 2018 yilinda dagitilan hisse basina temettii tutarlar1 asagidaki gibidir:

Dagitilan temettii tutari 67.542.221
Agirlikli ortalama hisse sayist 135.084.442
Hisse bagina dagitilan temettii (Kr) 0,5000

Finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyla ve bu konsolide finansal tablolarin tamamlanmasindan nce,
¢ikarilan veya ¢ikarilacak olan adi hisse senetleri yoktur.

57



CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bir sirketin iligkili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri iizerinde kontrol giiciine sahip
olmas1 veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini olusturmasinda 6nemli bir etkisi olmasina bagli olarak
belirlenmektedir. Grup, Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. tarafindan kontrol edilmektedir. Konsolide finansal
tablolar icin Hact Omer Sabanci Holding A.S. hissedar sirketleri ,onlarim istirakleri ve bagh ortakliklari ile
diger Sabanci Grubu sirketlerinin bakiyeleri ayr1 kalemler olarak gosterilmis ve bu sirketler ve Grup’un st
diizey yoneticileri iligkili taraflar olarak adlandirilmigtir. Grup, faaliyetleri esnasinda iliskili taraflarla ¢esitli
islemler yapmaktadir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili kuruluslarin bakiyeleri
ile 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren dénemlere ait bu kuruluslarla yapilan islem

tutarlar ana hatlariyla soyledir:

Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.®
Enerjisa Enerji A.S. @
Teknosa @

Mliskili taraflardan diger alacaklar

Ak Finansal Kiralama A.S.
Avivasa Emeklilik Hayat A.S. @

(1) Ana ortaklik
(2) Ana ortaklik Haci Qmer Sabanci Holding A.S.” nin baglh ortaklig1
(3) Ana ortaklik Hac1 Omer Sabanci Holding A.$.” nin miisterek yonetime tabi ortaklig
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26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

30 Haziran 31 Arahk
2019 2018
Enerjisa Enerji A.S. @ 92.402.356 58.562.205
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.® - 12.441
92.402.356 58.574.646
Mliskili taraflara kisa vadeli diger borglar
30 Haziran 31 Arahk
2019 2018
Bimsa Uluslarari s Bilgi ve Yén. Sistemleri A.S. @ 382.417 1.319.525
Aksigorta A.S. @ 47.621 3.504
Teknosa @ 56.457 64.390
Diger 250.441 185.504
736.936 1.572.923
Mliskili taraflardan banka mevduatlan
30 Haziran 31 Aralik
2019 2018
Akbank T.A.S. @ 145.889.789 199.233.840
145.889.789 199.233.840
Mliskili taraflardan bor¢lanmalar
30 Haziran 31 Aralik
2019 2018
Akbank T.A.S.'den banka kredisi @ 201.810.008 283.145.528
201.810.008 283.145.528
iligkili taraflara yapilan satiglar
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 1.858.838 1.847.143 648.119 648.119
Ak Finansal Kiralama 1.325.869 1.325.869 - -
Bimsa 754.000 754.000 14.937 9.037
Enerjisa Enerji A.S. @ 355.672 - - -
Teknosa @ 103.828 - - -
Diger 104.660 104.363 - -
4.502.867 4.031.375 663.056 657.156

(1) Ana ortaklik
(2) Ana ortaklik Haci Qmer Sabanci Holding A.S.” nin bagh ortaklig1
(3) Ana ortaklik Hact Omer Sabanci Holding A.S$.” nin miisterek yonetime tabi ortakligt
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26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Mliskili taraflardan yapilan mal ve hizmet ahmlar

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Enerjisa Enerji A.S. @ 95.781.684 73.826.981 49.994.000 35.379.000
Aksigorta A.S. 5.132.457 712.058 2.382.646 2.382.646
Bimsa Uluslararas: Iy Bilgi ve Yon. 3.826.262 1.952.780 1.919.787 1.280.286
Sistemleri A.S. ¢
Ak Yatirim 1.666.028 - - -
Ak Finansal Kiralama 1.325.869 1.325.869 - -
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. @ 322.722 322.711 283.840 280.797
CarrefourSA - - 147.075 146.953
Teknosa 84.605 77919 43.529 43.529
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret
AS.® - - 16.792 -
Haci Omer Sabanc1 Holding. A.S. - - 816 816
108.139.627 78.218.318 54.788.485 39.514.027
Mliskili taraflardan faiz gelirleri
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Akbank T.A.S. (2) 1.071.055 43.194 111.239 -
1.071.055 43.194 111.239 -
iliskili taraflardan faiz giderleri
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018
Akbank T.A.S. (2) (31.074.971) (21.638.508) (17.942.360) (8.940.038)
(31.074.971) (21.638.508) (17.942.360) (8.940.038)

Ust yonetim kadrosuna yapilan 6demeler

Yonetim Kurulu baskan ve tiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist
diizey yoneticilere, cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 5.793.705 TL (30 Haziran

2018 — 7.787.480 TL) olup, 6denen primler 455.993 TL dir (30 Haziran 2018 — 616.634 TL).

(1) Ana ortaklik
(2) Ana ortaklik Hact Omer Sabanci Holding A.S.” nin bagli ortaklig1

(3) Ana ortaklik Haci Omer Sabanci Holding A.S.” nin miisterek yonetime tabi ortakligi
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27. KUR DEGIiSIiMININ ETKILERi

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonlar1 asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Parasal finansal varliklar
Diger

Donen Varhklar
TOPLAM VARLIKLAR

Ticari borglar

Finansal yiikiimliiliikler

Diger

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
TOPLAM YUKUMLULUKLER

Yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu

Bilango dis1 tiirev finansal araclarin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu
Net yabanci para varhk / yiikiimliiliik pozisyonu

Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliikk pozisyonu
Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin

Net Varlik / (Yiikiimliilik) Pozisyonu

Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

[hracat
fthalat

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
TL karsihig ABD AVRO GBP TL karsihg ABD AVRO GBP
(Fonksiyonel (Orjinal (Orjinal (Orjinal (Fonksiyonel (Orjinal (Orjinal (Orjinal
para birimi) para birimi) para birimi) para birimi) para birimi) para birimi) para birimi) para birimi)
256.347.056 33.297.733 9.538.951 305.877 140.255.188  19.951.155 5.855.036 -
102.030.236 10.133.289 6.626.775 41.470 93.431.844 10.812.670 5.711.806 318.167
12.456.296 2.007.266 137.487 500 - - - -
370.833.588  45.438.288 16.303.213 347.847 233.687.032  30.763.825 11.566.842 318.167
370.833.588  45.438.288 16.303.213 347.847 233.687.032  30.763.825 11.566.842 318.167
(57.752.818)  (7.717.489) (1.977.946) (52.291) (49.166.246)  (8.722.170) (544.091) -
(593.004.706) (27.468.774) (66.392.777) - (572.579.391) (32.000.000) (67.058.824) -
(18.523.089)  (1.275.540) (1.701.365) (5.092)
(669.280.613) (36.461.803) (70.072.088) (57.383) (621.745.637) (40.722.170) (67.602.915) -
(669.280.613) (36.461.803) (70.072.088) (57.383) (621.745.637) (40.722.170) (67.602.915) -
(298.447.025) 8.976.485 (53.768.875) 290.464 (388.058.604)  (9.958.345) (56.036.073) 318.167
302.189.058 12.000.000 35.588.236 - 407.081.391  12.000.000  57.058.824 -
3.742.033 20.976.485 (18.180.639) 290.464 19.022.787 2.041.655 1.022.751 318.167
(292.380.232) 8.244.759 (52.204.997) 295.056 (388.058.604)  (9.958.345) (56.036.073) 318.167
2.170.547 53.997 283.906 - (1.885.503) (121.843) (206.453) -
(302.189.058) (12.000.000) (35.588.236) - (407.081.391) (12.000.000) (57.058.824) -
431.579.977 49.744.7794 23.019.095 862.905 705.508.548  84.825.592  41.179.979 1.655.946
155.595.641 27.171.597 471.744 - 197.975.631  34.206.628 2.989.048 _

Grup’un yurtdisindaki baglh ortakliklarmin ulusal para birimleri kur riski olarak degerlendirilmediginden yabanci para pozisyonuna dahil edilmemektedir.
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27. KUR DEGIiSIiMININ ETKILERI (devam)

Grup, baglica ABD Dolari, Avro ve ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1, Avro ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarhiligim gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi
sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar
ve s0z konusu kalemlerin donem sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis
kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dis1 faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan
taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger

6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin Yabanc1 paranin

30 Haziran 2019 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik 5.166.057 (5.166.057) 5.166.057 (5.166.057)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) 6.906.120 (6.906.120) 6.906.120 (6.906.120)
3- ABD Dolari net etki (1+2) 12.072.177 (12.072.177) 12.072.177 (12.072.177)
4- Avro net varlik / yiikiimliilik (35.222.377) 35.222.377 (35.222.377) 35.222.377
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 23.312.786 (23.312.786) 23.312.786 (23.312.786)
6- Avro net etki (4+5) (11.909.591) 11.909.591 (11.909.591) 11.909.591
7- Sterlin net varlik / ylikiimliiliik 211.618 (211.618) 211.618 (211.618)
8- Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Sterlin net etki (7+8) 211.618 (211.618) 211.618 (211.618)
TOPLAM (3+6+9) 374.204 (374.204) 374.204 (374.204)

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc1 paranin Yabanci paranin

31 Aralik 2018 deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasit deger kaybetmesi
1- ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliik (5.238.986) 5.238.986 (5.238.986) 5.238.986
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 6.313.080 (6.313.080) 6.313.080 (6.313.080)
3- ABD Dolari net etki (1+2) 1.074.094 (1.074.094) 1.074.094 (1.074.094)
4- Avro net varlik / yiikiimliilik (33.778.545) 33.778.545 (33.778.545) 33.778.545
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 34.395.059 (34.395.059) 34.395.059 (34.395.059)
6- Avro net etki (4+5) 616.514 (616.514) 616.514 (616.514)
7- Sterlin net varlik / ylikiimliiliik 211.670 (211.670) 211.670 (211.670)
8- Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Sterlin net etki (7+8) 211.670 (211.670) 211.670 (211.670)
TOPLAM (3+6+9) 1.902.278 (1.902.278) 1.902.278 (1.902.278)

Faiz orant riski yonetimi

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler {izerindeki etkisi, Grup’u faiz oram
riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas sdzlesmeleri ve vadeli faiz
orani sozlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranli bor¢lar arasinda uygun bir dagilim yapmak suretiyle
yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in
diizenli olarak degerlendirilmektedir. Boylece optimal riskten korunma stratejisi olusturulurken, gerek
bilango pozisyonunun gézden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda
tutulmasi amaglanmaktadir.
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28. FINANSAL ARACLAR GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESi KAPSAMINDA ACIKLAMALAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, ger¢ege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzerlerinin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ger¢cege uygun
degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla
beraber gergege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Parasal bor¢lar

Ticari bor¢larn kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun degerlerini yansittig
ongoriillmektedir.

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki diger kapsamli kar/zarara yansitilan
tiirev finansal varliklar ve ytikiimliiliikler (*) 63.511.131 (97.498.489)

Toplam 63.511.131 (97.498.489)

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
ve yikiimlilikler 65.681.678 79.843.539

Toplam 65.681.678 79.843.539

(*) Dipnot 18°de detay1 verilen tiirev araglar vadeli alim/satim s6zlesmelerinden olusmaktadir. Grup satislarin bir
boliimiinii doviz kuru forward sézlesmeleri ile koruma altina almistir. Ayrica kredinin faiz orani degisimlerinden
dogacak deger diisiikliigii riskine karsi1 faiz oram1 swap islemi yapilmistir. 30 Haziran 2019 tarihinden itibaren
Grup’un finansal risklerden korunmaya yonelik iglemlerinin yeniden degerleme tutar1 net 57.581.013 TL (2018:
75.387.265 TL) olup, bu tutar konsolide finansal durum tablosunda tiirev finansal varliklar ve 6zkaynaklar altinda
gosterilmistir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

28. FINANSAL ARACLAR GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI KAPSAMINDA ACIKLAMALAR (devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devamni)

Rayic deger 6l¢iimleri hiyerarsi tablosu
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

29. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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