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Sorumlulugun Reddi GlM%

Bu belgede yer alan bilgi ve gorisler Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. ("CIMSA") tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan ve iyi niyetle derlenmistir; ancak
bunlarin dogrulugu, eksiksizligi veya gercekligi konusunda acik veya zimni hicbir beyan veya garanti verilmemektedir. Bu sunumda yer alan bilgilere veya bunlarin eksiksiz, dogru
veya adil olduguna herhangi bir amacla gereginden fazla giivenilmemelidir. Bu belgede CIMSA ydnetiminin gelecekteki belirli olaylara iliskin gorislerini, beklentilerini,
varsayimlarini ve tahminlerini yansitan "olabilir", "olacak", "umuyoruz", " inaniyoruz", "planliyoruz" ve diger benzer kelimeler vasitasiyla ileriye donuk ifadeler kullanilmaktadir.
Sirketin gercek performansi risklerden ve belirsizliklerden etkilenebileceginden, bu belgede yer alan biitiin goriisler, bilgiler ve tahminler CIMSA’nin kanaatini teskil etmektedir
ve onceden haber verilmeksizin guncellenebilir, tadil edilebilir, tamamlanabilir veya bagka bir sekilde degistirilebilir. Bu belgede yer alan bilgi ve analizlerin dogru ve
beklentilerin makul olduguna inanilmakla birlikte, bunlar cesitli degiskenlerden ve temel varsayimlardaki degisikliklerden etkilenebilmekte ve gercek sonuclarin onemli ol¢tde
farklilik géstermesine yol acabilmektedir. CIMSA, yeni bilgiler veya gelecekteki olaylarin bir sonucu olarak ileriye déniik herhangi bir beyani giincelleme veya revize etme
yukiimliliigini Gstlenmez ve boyle bir gérevi reddeder. Bu belge ve icerdigi bilgiler herhangi bir yatirnm tavsiyesi, davet veya CIMSA hisselerini alma veya satma teklifi olarak
yorumlanamaz. CIMSA, bu belgede aciklanan menkul kiymetlerin biitiin yatinmeilar icin uygun bir yatinm oldugunu garanti edemez ve hicbir sey herhangi bir kisiyi CIMSA'nin
herhangi bir hissesine yatirrm yapmaya veya baska bir sekilde islem yapmaya tesvik etmek icin kullanilamaz. Bu belgede yer alan bilgiler alicilara yardimci olmak amaciyla
yayinlanmistir, ancak bu bilgiler yetkili olarak kabul edilmemeli veya herhangi bir alicinin muhakeme yetenegini kullanmasinin onune gecmemelidir. Bu belgedeki bilgileri,
dagitiminin veya kullaniminin yasa disi olacag bir yerde herhangi bir kisiye veya kurulusa vermeyiniz veya bilgileri bu kisi veya kurulusa kullandirmayiniz. CIMSA, yénetim kurulu,

direktorleri, yoneticileri veya herhangi bir ¢calisani, bu belgenin veya iceriginin herhangi bir sekilde kullanilmasindan kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayiplardan dolayi

herhangi bir sorumluluk kabul etmez.

Sirketimizin 29 Nisan 2025 tarihinde kamuya duyurulan 31.03.2025 tarihli finansal tablolar “Turkiye Muhasebe Standardi 29 Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama” (TMS 29) hukumleri cercevesinde enflasyon muhasebesi uygulamasina tabi tutulmustur.
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Guclu operasyonel performans,
het satislarve F

1C25
TRY8.905mio

+%21
yillik

1C25
TRY1.094mio

+%37
yillik

1G25
TRY345mio*

-%37
yillik

'OK'te reel biyi:

cimOO

2yle sonuclandi

» 2024 yilinda Tiirkiye’de cimento tiiketimi yilllk bazda %8,9 artarken, cimento ve

klinker ihracati ayni donemde zayif kalarak %3,4 dusus gosterdi.

Ocak 2025’te Turkiye cimento tuketimi yillk bazda %14,9 artisla guclu bir
performans sergilerken, 2025 yilinin ilk ceyreginde ihracat yillk bazda %6,1 artmistir.

Cimsa'nin konsolide satis hacmi, Turkiye ve uluslararasi pazarlardaki glcli
satislarin etkisiyle 2025 yilinin ilk ceyreginde organik olarak artis gosterdi.

Eskisehir fabrikamizdaki giines enerjisi santrali yatirrmi tamamlandi ve Subat 2025
itibariyla faaliyete gecti.

2025 yiinin ilk ceyreginde FAVOK mariji yillik bazda 1,4 puan artarak %12,3 seviyesine
ulasti.

2025 yilinin ilk ceyreginde raporlanan net kar marji %3,9 olarak gerceklesti. SAHOL
hisse fiyat hareketlerinin etkisi hari¢ tutuldugunda, diazeltilmis net kar marji 8,8
puan artarak %11,5 seviyesine yukseldi.

Kaldirac orani Mart 2025 itibariyla 2.69x olarak gerceklesti.

2 Nisan 2025 tarihinde 600 milyon TL temettu dagitildi.

*SAHOL hisse fiyat hareketinden kaynaklanan etki hari¢ birakildiginda net kar TRY1mia olarak gerceklesmistir.



Turkiye'de hemy

ici cimento tuke

Angic yapti

TURKIYE CIMENTO TUKETIMI®

Cimsa Bolgeleri - mt

yillik bliylime
10.1% +22.7%
o5 2 27.8
1.9 2.3
H
2023 2024 Ocak Ocak
2024 2025

TURKIYE CIMENTO iHRACATI™

2025 yilina guclu bir ba
Yurtici - mt
yillik bliytime
+8.9% +14.9%
70.8
65.0
4.8 5.5
.
2023 2024 Ocak Ocak
2024 2025
Ihracat - mt
yillk buyiime

-%3.4

+%6.1

19.8 19.1
4.9 5.3
2023 2024 1G24 1C25

*Kaynak: Tiirkiye Cimento Sanayicileri Dernegi
**Kaynak: Orta Anadolu ihracatci Birlikleri

| hem de ihracat,

ciMmOO

* 2024 yilinda Turkiye'deki cimento tuketimi,
agirlikli olarak deprem bolgesindeki tiketim
artisinin etkisiyle yillik bazda %8,9 oraninda
buyume gostermistir.

* Ocak 2025’te, Turkiye cimento tuketimi yillik

%14,9 buyudu.

* Cimento ve klinker ihracati 2024 yilinda yillik

bazda %3,4 duserken, 2025 yilinin ilk
ceyreginde basta Avrupa ve Suriye’ye yapilan
Ihracattaki artis sayesinde yillik bazda %6,1
yukseldi.



Hem Turkiye hel

* Cimsa’nin konsolide satis hacmi, 2025
yilinin ilk ceyreginde yillik bazda organik

olarak %1,4 artis gosterdi.

 Cimsa’nin Turkiye satis hacmi 2025 yilinin
Ilk ceyreginde yillik bazda %0,9 artarken,
uluslararasi satis hacmi %2,1 arttl.

* Mannok hacimleri dahil edildiginde, 2025
yilinin ilk ceyreginde konsolide satis hacmi
yillik bazda %14,7 daha yuksek gerceklesti.

*Turkiye’den yapilan ihracat ve CBS satis tonajlarini igerir.
Satis hacimleri Mannok etkisini igermemektedir.

e uluslararasi p:
saglanan organik hacim artisi

‘larin destegiyle

yly

+%0.9

879 887

Turkiye

=JlV[s A

CiMSA SATIS HACIMLERI

Konsolide Hacim Kirilimi- kt

+%2.1

679 694

+%1.4

1,559 1,581

Uluslararasi

1C24 W 1C25

Konsolide



Enerji fiyatlari istikrarli seyrederken, .
xakltfixatl Inda artis gozlemlendi GIM%

l Ortalama elektrik fiyatlari, 1C25’te gecen yila kiyasla ABD dolari bazinda yatay seyretti.

Ortalama: Ortalama:
USD66 USD6
, /’ = ‘\\\ 79 y ,/” ‘s\\
\ 77 71 72 70 /71 69 \

~~~ 4"
~ -
~- -
S —————

So e
SO -
~~~~~~~

———————————

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25

1C25’te ortalama petrokok fiyatlarinda yillik bazda yaklasik %13 artis gerceklesti.

Ortalama: Ortalama:
USD63 USD72
I”/ \*\\‘ ; e 72 8 d N
L 61 64 6 | 66 65 64 64 62 59 - \_ 64 ).
\\*k —C— “.’,/' ® o= —— ~ 53 51 N < /,/
---------------------- \ ~.~_----__________,f
YAKIT™ Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25

*Kaynak : EPIAS
** Kaynak : Petcoke piyasa fiyatlari
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Satis hacimlerindc

artis ve operasyonc
FAVOK marjinda genisleme

2rimlilik sayesinde

=JlV[s A

NET SATISLAR FAVOK & FAVOK MARJI NET KAR & NET KAR MARIJI
TRYmio TRYmio TRYmio
+%21.1
!
l 8,905
7,352
12.3%
10.9%
7.4%
1,094 3.9%
799
s
[ 1
1C24 1C25 1C24 1C25 1C24 1C25

Organik hacim artigi ve Mannok katkisi ile net satis
gelirlerinde reel buyume saglandi.

2025 yilinin ilk ceyreginde, guclu kapasite kullanimi ve
Mannok katkisiyla artan brit karlilik sayesinde FAVOK
marji yillik bazda 1,4 puan artti.

* Net kardaki dusus temel olarak SAHOL hissesi fiyat

hareketlerinden kaynaklandi. Bu etkinin hari¢
tutuldugunda, 1C25 net kar1 1.027 milyon TL (1C24:
200,8 milyon TL) olurken, net kar marjiise %11,5 (1C24:
%2,7) oldu.



Diizeltilmis net kdrda 6nemli artis GlM%

1C24 ve 1C25 donemlerinde SAHOL hisse fiyat hareketlerinin etkisi haric¢ tutuldugunda,
net kar %411 oraninda artis gosterdi.

+%411 l
598 1,027
(8) (18)
547
295
[ ]
(41) 345
v
(681)
201
(347)
SAHOL A FAVOK A Parasal Kayip/Kazan¢ A Diger SAHOL
hisse etkisi hisse etkisi
1C24 Raporlanan 1C24 Diizeltilmis A Net Finansman A Vergi 1Q25 Diizeltilmis 1C25 Raporlanan
Net Kar Net Kar Gelir/Gideri Net Kar Net Kar

10



Daha uzun sureye yayilan borc vade dagilimi ile -
akilli bilanco ysnetimi cimOO

NET ISLETME SERMAYESI NET FINANSAL BORC & KALDIRAC

17,244
14,554
6,932
4,600
TRYmio TRYmio
2024* 1C25 2024* 1C25
mNiS NiS/Net Satislar mm Net Borg Kaldirag

Nakit Kirilimi Borc Kirilimi Borc Vade Dagilimi

TRY4.9mia TRY22.4mia TRY22.4mia

ny,

o

GBP
%7 TRY
%22

lyilesen bor¢ vade dagilimi,
Aralik 2024’e kiyasla daha uzun vadeye uzatildi.

66%
42%

20% 17%

0 14% 13%
UsD 10% 8% 4% 4%

%30

1 yiligerisinde 1-2yil 2-3yil 3-4yll 4 yil ve daha
odenecek icerisinde icerisinde icerisinde uzun vadeli
odenecek odenecek odenecek
*Mart 2025 fiyatlari ile yeniden diizenlenmistir. m Aralk 24 = Mart25 11

**Hareketli ortalama.
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Gel

Tablosu

TRY ('000)

Hasilat

Satislarin maliyeti

Brut Kar

Genel yonetim giderleri

Pazarlama ,satis ve dagitim giderleri
Arastirma ve gelistirme giderleri
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler

Esas Faaliyet Kari

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin kar/(zarar)indan |
FINANSMAN GELIR/GIDERiIi ONCESIi FAALIYET KARI

Finansman gelirleri
Finansman giderleri

Net Parasal Pozisyon kari/(zarari)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari

Donem vergi gideri

Ertelenmis vergi gelir/(gideri)
Surdurulen Faaliyetler Donem Kan/(Zaran)
Kontrol gucu olmayan paylar

Ana ortaklik paylari

1G24
7,352,232
(6,373,493)

978,739
(663,815)
(37,302)
(11,455)
465,305
(233,710)
497,762
347,546
0
845,308
323,460
(595,483)
124,502
697,787
(6,016)
(144,424)
547,347
46,572
500,775

1C25
8,904,782
(7,530,372)
1,374,410

(922,074)
(93,569)
(15,183)

512,474
(179,998)
676,060
100,077

(681,476)
94,661

214,470

(527,198)

722,142

504,075
(50,927)

(107,676)

345,472
74,103

271,369

=JlV[s A

14



Bilanco
TRY ('000) Aralik 2024
Donen Varluklar 21,222,451
Nakit ve nakit benzerleri 8,461,081
Ticari alacaklar 6,227,180
Diger alacaklar 37,733
Turev finansal varliklar 24,154
Stoklar 5,688,128
Diger donen varliklar 784,175
Duran Varliklar 53,184,678
Finansal Yatirnmlar 3,088,334
Maddi duran varliklar 30,937,881
Maddi olmayan duran varliklar 15,177,560
Pesin odenmis giderler 1,024,235
Ertelenmis vergi varligl 2,324,422
Diger duran varliklar 632,246
TOPLAM VARLIKLAR 74,407,129

*UFRS16 dahil olmak uizere bor¢clanmalar.

Mart 2025
18,847,903
4,939,213
6,549,070
106,547
13,709
6,382,240
857,124
51,101,179
2,413,606
30,228,138
14,142,915
1,206,335
2,328,306
781,879
69,949,081

=JlV[s A

TRY ('000) Aralik 2024
Kisa vadeli yukumliliikler 27,226,239
Kisa vadeli finansal borclanmalar* 15,267,035
Ticari borclar 7,314,991
Turev finansal yukumlultukler 73,214
Ertelenmig gelir 195,155
Cari donem vergi yukumlulugu 97,018
Diger kisa vadeli yukumlulukler 4,278,826
Uzun Vadeli Yukumlulukler 11,919,928
Uzun vadeli finansal bor¢clanmalar* 8,385,740
Diger uzun vadeli yukumlultukler 3,534,188
Ozsermaye 35,260,962
TOPLAM KAYNAKLAR 74,407,129

Mart 2025
16,344,205
4,899,074
5,998,917
15,392
57,882
42,149
5,330,791
21,447,044
18,183,335
3,263,709
32,157,832
69,949,081

15



Nakit Akim T

ylosu

TRY ('000)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Surdurulen faaliyetler vergi oncesi kari/(zarari)

Donem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislan

Odenen kidem tazminati, ikramiye ve primler, tesvik primi ve izin

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Maddi duran varlik alimlarina iliskin nakit cikislari

Alinan temettuler

Sabit kiymet satisindan elde edilen nakit

Maddi olmayan duran varlik alimlarina iliskin nakit cikiglari

Maddi duran varliklarin alimi ile ilgili verilen avanslardaki degisim

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Alinan krediler

Kredilerin geri odemesi

Odenen faizler

Alinan faiz

D.NAKIT VE BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/(AZALIS) (A + B + C)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki parasal kayip/kazanc etkisi
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

1G24

(324,106)
697,787
2,907,207
(3,831,027)
(226,033)
(98,073)

(333,228)

(594,912)
0
241,933

(6,121)
25,872

(1,817,805)
2,030,082

(3,539,321)

(632,026)
323,460

(2,475,139)

10,021,261
753,969

(1,312,004)
6,988,087

1C25
(712,531)
504,075
2,158,440
(3,162,373)
(499,858)
(212,673)

(1,474,016)
(1,053,467)
87,897
19,836
(164,641)
(275,744)

(1,018,434)
1,770,546
(2,561,995)
(441,455)
214,470

(3,204,981)

8,432,183
478,476
(773,577)

4,932,101

16
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